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宏观及金融期货要点 

⚫ 中央政治局会议强调，国内经济恢复仍然不稳固、不均衡。 

⚫ 中央政治局会议要求，支持新能源汽车加快发展，加快推进“十四五”

规划重大工程项目建设。 

⚫ 财政部：2021 年全国一般公共预算支出安排超过 25 万亿元，赤字率按

3.2%左右。 

⚫ 银保监会划定下半年工作重点。 

⚫ 美国参议院通过 1 万亿美元的跨党派基础设施法案的程序性投票。 

⚫ 美众议院通过一项新财年支出法案，为避免联邦政府在秋季停摆起到了

推动作用。 

⚫ 美联储布拉德表示，金融市场对美联储在秋季开始减码庞大的资产购买

计划已经做好“非常充分的准备”。 

⚫ 美通胀指标再度爆表。 

⚫ 欧元区经济强劲反弹，通胀攀升至欧央行目标上方。 
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热点事件 

市场概述 

A 股三大股指弱势整理，大消费、大金融不振，酒类股再度走弱，热门题材持续发酵。上证指数收

跌 0.42%报 3397.36 点，创业板指跌 0.56%；两市成交额连续 8 个交易日超万亿；北向资金实际净买入

逾 20 亿元，泸州老窖获净买入超 6 亿元，贵州茅台遭净卖出 5.73 亿元。本周，上证指数累计跌 4.31%，

深证成指跌 3.7%，创业板指跌 0.86%。 

港股弱势震荡，恒生指数收跌 1.35%报 25961.03 点，恒生科技指数跌 2.56%。科技、医药、教育股

重回跌势，快手跌逾 7%，美团跌近 6%，阿里巴巴跌逾 4%。中国恒大再跌逾 9%。南向资金净卖出约

16 亿港元，美团再遭净卖出逾 11 亿港元，中芯国际获净买入逾 9 亿港元。 

美国三大股指集体收跌。道指跌 0.42%报 34935.47 点，标普 500 指数跌 0.54%报 4395.26 点，纳指跌

0.71%报 14672.68 点。卡特彼勒、埃克森美孚、波音均跌超 2%，领跌道指。 亚马逊跌超 7%，首次季

度营收下滑，并遭欧盟以创纪录罚款；特斯拉涨 1.45%。本周，美股全线下跌，道指跌 0.36%，标普

500 指数跌 0.37%，纳指跌 1.11%。7 月，美股集体上涨，道指涨 1.25%，标普 500 指数涨 2.28%，纳指

涨 1.16%。标普 500 指数连续六个月上涨，为 2018 年来最长连涨周期。欧股全线收跌，德国 DAX 指

数跌 0.61%报 15544.39 点，法国 CAC40 指数跌 0.32%报 6612.76 点，英国富时 100 指数跌 0.65%报 7032.3

点。本周，欧股多数上涨，德国 DAX 指数跌 0.8%，法国 CAC40 指数涨 0.67%，英国富时 100 指数涨

0.07%，意大利富时 MIB 指数涨 0.95%。本月，欧股多数上涨，德国 DAX 指数涨 0.09%，法国 CAC40

指数涨 1.61%，英国富时 100 指数跌 0.07%，意大利富时 MIB 指数涨 1.04%。法国和德国股指连涨六

个月。 

中央政治局会议强调，国内经济恢复仍然不稳固、不均衡  

要做好宏观政策跨周期调节，保持宏观政策连续性、稳定性、可持续性，统筹做好今明两年宏观政

策衔接，保持经济运行在合理区间。积极的财政政策要提升政策效能，兜牢基层“三保”底线，合理
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把握预算内投资和地方政府债券发行进度，推动今年底明年初形成实物工作量。稳健的货币政策要保

持流动性合理充裕，助力中小企业和困难行业持续恢复。要增强宏观政策自主性，保持人民币汇率在

合理均衡水平上基本稳定。做好大宗商品保供稳价工作。 

中央政治局会议要求，支持新能源汽车加快发展，加快推进“十四五”规划重大工程项目建设  

开展补链强链专项行动，加快解决“卡脖子”难题；尽快出台 2030 年前碳达峰行动方案，纠正运

动式“减碳”，坚决遏制“两高”项目盲目发展。要防范化解重点领域风险，落实地方党政主要领导

负责的财政金融风险处置机制，完善企业境外上市监管制度。要坚持房子是用来住的、不是用来炒的

定位，稳地价、稳房价、稳预期，促进房地产市场平稳健康发展。加快发展租赁住房，落实用地、税

收等支持政策。 

财政部：2021 年全国一般公共预算支出安排超过 25 万亿元，赤字率按 3.2%左右  

2021 年，为巩固拓展疫情防控和经济社会发展成果，全国一般公共预算支出安排超过 25 万亿元，

赤字率按 3.2%左右安排，全年新增减税降费规模预计超过 7000 亿元；研究建立常态化财政资金直达

机制，上半年规模达到 2.8 万亿元，比上年增加比较多。 

银保监会划定下半年工作重点  

加快高风险机构处置；加大对违法违规股东惩处力度；积极应对不良资产集中反弹；严防高风险影

子银行死灰复燃；严格执行“三线四档”和房地产贷款集中度要求，防止银行保险资金绕道违规流入

房地产市场；深入整治保险市场乱象；依法规范互联网平台金融业务；研究遏制非法金融活动的长效

机制，推动防范和处置非法集资条例落地实施。银保监会：规范大型银行综合化经营，建立理财公司

与母公司的风险隔离机制；研究非银机构量化监管要求；规范发展第三支柱养老保险，完善健康保险

监管制度体系；推动巨灾保险试点和立法；进一步改善营商环境，稳定外来投资者预期，全面实施外

商投资准入前国民待遇加负面清单管理制度; 研究出台银行业保险业支持科技自立自强的指导意见。

上半年，银行业金融机构处置不良资产 1.2 万亿元，其中，处置不良贷款 1.1 万亿元，同比多处置 496
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亿元；共处罚机构 1420 家次，累计罚没 11.55 亿元，处罚责任人 2149 人次；高风险影子银行规模较

历史峰值压降 23 万亿元，互联网平台企业整改加快推进。 

美国参议院通过 1 万亿美元的跨党派基础设施法案的程序性投票  

美国参议院以 66 票赞成，28 票反对，通过 1 万亿美元的跨党派基础设施法案的程序性投票。 

美众议院通过一项新财年支出法案，为避免联邦政府在秋季停摆起到了推动作用  

美国国会众议院以 219 票赞成，208 票反对，通过一项新财年支出法案，为避免联邦政府在秋季停

摆起到了推动作用。据报道，美国联邦政府新一轮财年将在今年 10 月 1 日开始，届时，上一轮财政

支出法案将到期。 

美联储布拉德表示，金融市场对美联储在秋季开始减码庞大的资产购买计划已经做好“非常充分

的准备”  

并希望在“明年第一季度”结束。布拉德的这一时间表大大快于其他美联储官员的说法或经济学家

预期的计划。 

美通胀指标再度爆表  

美国商务部最新报告显示，美国 6 月核心 PCE 物价指数同比增长 3.5%，创 1991 年 7 月以来新高；

预期为增长 3.7%，前值增长 3.4%。美国 6 月份个人支出环比增长 1%，高于预期。美国 7 月芝加哥

PMI 录得 73.4，预期 64.6，前值 66.1。 

欧元区经济强劲反弹，通胀攀升至欧央行目标上方  

欧元区第二季 GDP 初值环比增长 2%，同比增长 13.7%，均高于经济学家预期，主要是受防疫限制

有所放松提振。能源价格大涨推升欧元区 7 月通胀加速至 2.2%，为 2018 年 10 月以来最高，高于欧洲

央行 2%通胀目标；扣除能源等的核心通胀为 0.9%，与 6 月持平。欧元区 6 月失业率从 5 月上修后的

8%降至 7.7%，低于预期 7.9%。 
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