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宏观及金融期货要点 

⚫ 进一步优化生育政策，实施一对夫妻可以生育三个子女政策及配套支

持措施。 

⚫ 国家卫健委指出，老龄化是全球性人口发展大趋势，也是今后较长一

段时期我国基本国情。 

⚫ 央行决定，自 6 月 15 日起，上调金融机构外汇存款准备金率 2 个百分

点。 

⚫ 首批 9 只公募基础设施投资基金（REITs）启动公众投资者发行，一日

吸金至少超过 300 亿元。 

⚫ 中国 5 月官方制造业 PMI 为 51，预期及前值均为 51.1。 

⚫ 首批跟踪“深证创新 100 指数”的两只 ETF 双双发售。 

⚫ 七国集团财长将承诺在支持经济增长的同时致力于长期公共财政更可

持续发展。 

⚫ 法国财长勒梅尔表示，政府仍将今年 GDP 增长目标设定为 5%。 

⚫ 新西兰联储预计，加息预测条件性将得到落实。 
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热点事件  

市场概述 

5 月 A 股打破“五穷”魔咒，三大股指均创 2015 年以来历年同期最好表现，A 股投资者户均账面

浮盈超过 2.23 万元。截止 5 月 31 日收盘，上证指数上涨 0.41%，报 3615.48 点，深证成指涨 0.97%，

创业板指涨 2.38%，科创 50 涨 4.09%，万得全 A 涨 0.89%。控股子公司“爆雷”，上海电气 A 股封跌

停，H 股大跌 17.79%。5 月，上证指数累计上涨近 5%，创业板指涨 7%。 “三孩生育政策”重磅出

炉，A 股及港股相关概念股闻风而动。Wind 数据显示，截至收盘，A 股高乐股份直线冲高涨停，贝

因美、爱婴室均收涨逾 7%；港股方面，好孩子国际收涨逾 30%，锦欣生殖大涨超 17%，贝康医疗-B

大涨逾 15%。 

北向资金周一净买入 52.11 亿元，5 月累计净买入 557.77 亿元。东方雨虹当日获大幅净买入 10.55

亿元，净买入额创新高；隆基股份、贵州茅台等获净买入超 4 亿。中国平安、恩捷股份遭净卖出逾 3

亿，宁德时代、华友钴业净卖出逾 2 亿。 

恒指收涨 0.09%报 29151.80 点，恒生科技指数涨 1.84%。医药股强势，现代牙科涨近 24%。美团

涨近 11%。中原建业上市首日破发，大跌 12%。南向资金净卖出 9.48 亿港元。中国移动遭净卖出 8.54

亿港元最多，美团获净买入 14.37 亿港元居首。中国台湾加权指数收涨 1.17%，报 17068.43 点。 

美国股市因阵亡将士纪念日休市一日，英国股市因春季银行假日休市一日。欧洲主要股指收盘下

跌，德国 DAX 指数收跌 0.64%，报 15421.13 点；法国 CAC40 指数收跌 0.57%，报 6447.17 点。 

进一步优化生育政策，实施一对夫妻可以生育三个子女政策及配套支持措施  

中央政治局 5 月 31 日召开会议，听取“十四五”时期积极应对人口老龄化重大政策举措汇报，

审议《关于优化生育政策促进人口长期均衡发展的决定》，提出进一步优化生育政策，实施一对夫妻

可以生育三个子女政策及配套支持措施。会议强调，要对婚嫁陋习、天价彩礼等不良社会风气进行治

理，提高优生优育服务水平，发展普惠托育服务体系，推进教育公平与优质教育资源供给，降低家庭
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教育开支。要完善生育休假与生育保险制度，加强税收、住房等支持政策，保障女性就业合法权益。

对全面两孩政策调整前的独生子女家庭和农村计划生育双女家庭，要继续实行现行各项奖励扶助制度

和优惠政策。 

国家卫健委指出，老龄化是全球性人口发展大趋势，也是今后较长一段时期我国基本国情  

实施一对夫妻可以生育三个子女政策及配套支持措施，长期看有利于改善人口年龄结构，扩大新

增劳动力供给，减轻老年人口抚养比，缓和代际之间矛盾，增加社会整体活力，降低老龄化峰值水平。 

央行决定，自 6 月 15 日起，上调金融机构外汇存款准备金率 2 个百分点  

人民币汇率快速升值，央行紧急出手，为加强金融机构外汇流动性管理，央行决定，自 6 月 15

日起，上调金融机构外汇存款准备金率 2 个百分点，即外汇存款准备金率由现行的 5%提高到 7%。中

银证券全球首席经济学家管涛表示，此次政策调整传递出两个信号：一是央行不会放任人民币过快升

值，必要时将果断出手；二是央行不出手则已，出手必是重拳。 

首批 9 只公募基础设施投资基金（REITs）启动公众投资者发行，一日吸金至少超过 300 亿元  

全部实现超募，进入比例配售。其中，富国首创水务 REIT 认购金额超 60 亿，配售比例仅 1.4%

左右，刷新公募基金比例配售新低纪录。 

中国 5 月官方制造业 PMI 为 51，预期及前值均为 51.1  

国家统计局指出，制造业延续稳定扩张态势。价格指数为近年高点。从行业来看，黑色金属冶炼

及压延加工业出厂价格指数连续三个月高于 80.0%。非制造业扩张步伐有所加快，当月官方非制造业

PMI 为 55.2，环比上升 0.3 个百分点。 

首批跟踪“深证创新 100 指数”的两只 ETF 双双发售  

华宝深证创新 100ETF 和永赢深证创新 100ETF 今日双双发售，科技、创新是企业持续发展的主

线，也是下一阶段投资机遇生长的沃土，相关 ETF 将为为市场投资者分享科技创新企业发展红利提

供金融工具。 
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七国集团财长将承诺在支持经济增长的同时致力于长期公共财政更可持续发展  

在七国集团公报草案中，七国集团财长将承诺在支持经济增长的同时致力于长期公共财政更可持

续发展。七国集团还将表示支持达成全球最低税率等公司税方面的协议。 

法国财长勒梅尔表示，政府仍将今年 GDP 增长目标设定为 5%  

财政赤字将达 GDP 的 9.4%，到明年初经济活动将恢复到新冠危机前水平。 

新西兰联储预计，加息预测条件性将得到落实  

中性官方现金利率（OCR）现在处于 2%左右；加息前不需要结束大规模资产购买计划（LASP）。 
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