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一、外盘追踪

外盘收盘价 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2101 2013 2105

CBOT 大豆 876.8 875.3 874.0 879.3 882.8 878.5 877.5

CBOT 豆粕 286.8 289.0 289.7 290.8 293.4 293.8 293.6 293.0

CBOT 豆油 28.3 28.5 28.7 28.9 29.2 29.5 29.6 29.7

CBOT 玉米 328.0 332.8 341.5 353.3 360.0

CBOT-SRW 485.5 490.0 498.5 508.0 513.5

CBOT 燕麦 302.8 282.3 286.0 282.0

CBOT 稻谷 14.0 12.2 11.9 11.9 12.1

CME 瘦肉猪 48.4 52.8 50.9 52.2 70.8

小麦/玉米 1.5 1.5 1.5 1.4

二、进口成本（元/吨） Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

1846 1846 1856 1904 1934 1943 1943

2685 2685 2675 2714 2792 2811 2831

三、内盘追踪

2101 2105 2009 2101 2105 2009 5-9月 9-1月 2101 2105 2009

豆粕 2887 2700 2823 0.45% 0.22% 0.43% -123 -64 豆粕/玉米 1.37 1.26 1.35

玉米淀粉 2443 2471 2426 -0.65% -0.48% -0.94% 45 -17 豆粕/菜粕 1.24 1.19 1.20

菜粕 2327 2277 2346 2.74% 0.53% 1.08% -69 19 淀粉-玉米 335 327 329

玉米 2108 2144 2097 -1.03% -1.02% -1.13% 47 -11

粳米 3467 3427 0.17% -0.32% -40 剩余天数 206 326 84

鸡蛋 4048 3691 3861 -0.02% -0.57% -0.34% -170 -187 到期日 2021-1-15 2021-5-15 2020-9-15

现货报价

地区 大连(平仓) 潍坊 长春(出库）广州（港内） 长春 石家庄 潍坊 广州 黑龙江 吉林 辽宁 山东

2020-6-23 2150 2215 2000 2245 2500 2620 2650 2750 (96) 96 52 (97)

北良 大窑湾 锦州 鲅鱼圈 总量 平舱价 走货(万吨) 集港(万吨) 内贸库存 外贸(万吨） 成交价 即期 7天前

21.2 2.8 63.1 138.8 225.9 2150 21.5 8.3 26.5 32.3 2245 (5) 48

四、信息摘要

谷物畜产品市场每日跟踪

当日收盘价 较前一日涨跌幅 跨期价差 跨品种价差/比价
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张大龙（投资咨询号: Z0014269)

    外盘：USDA周度生长报告显示，截至6月21日当周，美玉米优良率72%，上周71%，吐丝进度2%；美豆播种进度96%，优良

率70%，低于上周的72%。美棉生长进度正常，但优良率再次环比下滑至40%，上周43%，当前优良率接近18年低位水平，后期

关注美国南部德州等地区干旱情况；高粱同样如此，生长进度正常，但优良率下滑至47%，低于上周48%，处于历史低位。

     内盘：临储玉米6月24号拍卖提高保证金和出库限制，将保证金有原来的110元/吨提高至220元/吨，其中包括履约保证金200

元/吨、交易保证金20元/吨。同时，将付款期分别从30天压缩至20天（2000吨以下）、45天压缩至20天（2000吨以上）。受拍

卖成本提升、降杠杆驱动，叠加上周增加500万吨配额外进口的情绪冲击，期价低开低走，主力合约跌破2100，跌幅1.13%，夜

盘也再次低开。上周临储拍卖高溢价，折算到北港、华北、南港均成本倒挂，且玉米陈粮出库的“堰塞湖”风险增加。此外，当

前华北玉米小麦价差收窄，替代已经发生，如果有玉米维持强势，今年替代量有望达到500-1000万吨左右。下周四端午节，拍

卖提前一天至24号，关注成交溢价情况。短期来看，溢价逻辑持续存在，但溢价幅度有望回调，盘面存在回调风险。关注9-1反

套入场机会。

玉米淀粉加工利润（元/吨）

北方港口玉米库存（单位：万吨） 南北港口贸易利润北方港口 广东港口

玉米（元/吨） 玉米淀粉（元/吨）
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