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宏观及金融期货要点 

⚫ 统计局评 5 月中国经济 复工复产全面推进，经济未回归正常水平。 

⚫ 中国 5 月社会消费品零售总额同比下降 2.8% 连续三个月好转。 

⚫ 中国 5 月工业增加值增速扩大至 4.4% 连续第二个月增长。 

⚫ 首都疫情形势十分严峻 又两区进入“战时”。 

⚫ 美联储扩大债券购买范围从 ETF 增至单个公司债。 

⚫ 全球美债抛售潮继续 4 月海外持仓创四个月新低 日本今年首度

减持 沙特抛售规模再新高。 

⚫ 美国 6 月纽约联储制造业指数大幅好于预期 接近疫情前水平。 
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热点事件 

市场概述 

上证指数收盘跌 1.02%报 2890.03 点，深证成指跌 0.53%报 11192.27 点，创业板指涨 0.58%报

2219.55 点；万得全 A跌 0.67%。病毒防治概念逆市爆发，逾 20股涨停，两市成交额接近 7600亿元；

北向资金午后快速离场，全天净卖出 40.7亿元，为连续两日净卖出。五粮液遭净卖出 8.18亿元居首，

京东方 A逆市获净买入 5.33 亿元。 

恒生指数收跌 2.16%，报 23776.95点，创两周新低，国企指数跌 1.8%，红筹指数跌 2.36%。全日

大市成交 1280亿港元。蓝筹股几近全线收跌。消费娱乐股跌幅居前，猫眼娱乐跌近 12%。恒大健康逆

市大涨 37%，金茂酒店复牌大涨近 30%，申港控股早盘闪崩收跌 73%。中国台湾加权指数收跌 1.08%，

报 11306.26 点。 

美股低开高走。道指收涨逾 150点，纳指涨 1.4%，标普 500指数涨 0.83%。雷神技术、高盛、美

国运通均涨逾 2%，领涨道指。科技股普涨。苹果涨超 1%，特斯拉涨近 6%。中概股走高，跟谁学涨

20.79%，蔚来涨近 12%。截至收盘，道指涨 0.62%报 25763.16 点，标普 500 涨 0.83%报 3066.59 点，

纳指涨 1.43%报 9726.02点。 

统计局评 5 月中国经济：复工复产全面推进，经济还未回归正常水平 

工业服务业实现增长，消费投资继续改善，就业物价总体稳定，企业复产率继续提升。从累计看

多数指标仍在下降，表明疫情冲击损失尚需弥补，经济还未回归正常水平。 

中国 5 月社会消费品零售总额同比下降 2.8% 连续三个月好转 

餐饮业继续改善，5月收入同比下降 18.9%，降幅比上月收窄 12.2个百分点。商品零售规模已接

近上年同月水平，其中 5月限额以上单位汽车类商品零售额同比增长 3.5%，增速为 2018年 5月份以

来次高值。 
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中国 5 月工业增加值增速扩大至 4.4% 连续第二个月增长 

5 月工业增加值环比增速有所回落，分析师认为，目前工业企业面临较大去库存压力，这会继续

制约工业生产恢复节奏。6月工业增加值同比增速继续往上的动力不足。 

降幅持续收窄！前 5月全国固定资产投资同比下降 6.3% 

5 月地方债发行井喷，财政资金力度增大，基建节奏或有所加快。但全年来看，今年剩余发行额

度并不多，全年增加的财政刺激可能都不够弥补财政收入、基金收入的缺口，政策空间或许没有那么

大。 

首都疫情形势十分严峻 又两区进入“战时” 

北京全面提升社区防控措施，暂停开放、文化娱乐等室内活动场所。门头沟区和大兴区进入战时

状态。 

美联储扩大债券购买范围从 ETF 增至单个公司债 

周一，美联储宣布更新二级市场企业信贷工具（SMCCF），该工具将开始购买广泛而多样化的企

业债券组合，以支持市场流动性和大型雇主的信贷可用性。这将是美联储在本次危机中，首次在二级

市场直接购入单个公司债券。 

全球美债抛售潮继续 4 月海外持仓创四个月新低 日本今年首度减持 沙特抛售规模再新高 

4 月海外抛售美股规模创八个月新高。中国 4 月美债持仓连降两月。4 月十大美国海外债主中仅

三国增持，英国是唯一减持上百亿美元的。沙特 4月抛售规模又创新高，连续两月至少减持 200亿美

元。 

美国 6 月纽约联储制造业指数大幅好于预期 接近疫情前水平 

接受调研的美国企业明显更加乐观地认为 6个月内情况会好转。 
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