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宏观及金融期货要点 

⚫ 国家领导人宁夏考察时强调，把减税落实到位，把扩内需落到实处。 

⚫ 时隔 8 个月重回“2”时代 中国 5 月 CPI 同比上涨 2.4%。 

⚫ 国家统计局解读 CPI 和 PPI 数据。 

⚫ 中国 5 月新增人民币贷款和社融规模均好于预期 创历史新高。 

⚫ 中国信托业协会：一季度受托资产有所下降。 

⚫ 民航局：5月客运量同比下降 52.6%，将恢复部分国际客运航班。 

⚫ 美联储：“至少”维持当前购债力度 预计近零利率保持到后年 明

年 GDP 增长 5%。 

⚫ 美联储联邦公开市场委员会（FOMC）将基准利率维持在 0%-0.25%

区间不变，符合市场预期。 

⚫ 鲍威尔：美联储承诺使用所有工具经济前景极不确定将继续讨论收

益率曲线控制。 

⚫ 美国 5 月核心 CPI 环比下跌 0.1%，连续三个月下滑。 

⚫ 欧洲央行正筹划“坏账银行” 以应对疫情造成的不良贷款。 
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热点事件 

市场概述 

上证指数收跌0.42%报2943.75点；深证成指涨0.46%报11335.86点；创业板指涨 0.94%报 2201.99

点，时隔三个月重回 2200 点；万得全 A跌 0.02%；两市成交额超 6000 亿元。北向资金净买入 4.22亿

元，已连续 13日净买入。亿纬锂能近期首次上榜，获净买入 3.84亿元居首；中国国旅遭净卖出 5亿

元最多。 

恒生指数收盘微跌 0.03%报 25049.73点，国企指数涨 0.22%，红筹指数跌 0.09%；全日大市成交

1273 亿港元。游戏股全线上涨，腾讯控股涨近 3%，中手游涨近 8%。中国台湾加权指数收盘涨 0.64%，

报 11711.85 点。 

美国三大股指收盘涨跌不一。道指收跌逾 280 点，纳指涨 0.67%，标普 500 指数跌 0.53%。波音

跌超 6%，领跌道指。金融股、石油股普跌，埃克森美孚跌超 5%，摩根大通跌超 4%。科技股大涨，苹

果涨 2.6%，特斯拉涨近 9%，均刷新历史新高。纳指史上首次收在 10000点关口之上，续创历史新高。

截至收盘，道指跌 1.04%报 26989.99 点，标普 500跌 0.53%报 3190.14点，纳指涨 0.67%报 10020.35

点。 

国家领导人在宁夏考察时强调，把减税落实到位，把扩内需落到实处 

领导人强调要把减轻企业税费负担政策落实兑现到位，把扩大内需各项政策举措落到实处把重大

项目投资带动作用发挥出来，及时解决企业恢复生产经营面临的各种问题。要把握扩大内需这一战略

基点，以供给侧结构性改革为主线，着力打通生产、分配、流通、消费各个环节。坚决打赢脱贫攻坚

战，确保如期实现脱贫目标。 

时隔 8 个月重回“2”时代 中国 5 月 CPI 同比上涨 2.4% 

中国 5 月 CPI 同比上涨 2.4%，预期 2.7%，前值 3.3%，涨幅连续四个月收窄，且为近 14 个月最

低；其中猪肉价格同比上涨 81.7%，影响 CPI 上涨约 1.98 个百分点。5 月 PPI 同比降 3.7%，预期降
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3.2%，降幅连续 4 个月扩大，且为 2016年 4月以来最大。生猪产能进一步恢复，猪肉供给持续增加，

猪肉价格未来或快速回落。在此影响下，今年 CPI下行压力持续加大。 

国家统计局解读 CPI 和 PPI 数据 

5 月国内疫情形势总体稳定，复工复产、复市复业有序推进，市场供需状况进一步好转，CPI 环

比继续下降 0.8%，降幅比 4月收窄 0.1个百分点；工业生产进一步恢复，市场需求有所改善，PPI环

比下降 0.4%，降幅收窄 0.9 个百分点。 

中国 5 月新增人民币贷款和社融规模均好于预期 创同期历史新高 

中国 5 月新增人民币贷款和社融规模均好于预期。5 月新增人民币贷款 14800 亿元，预期 14192

亿元，前值 17000亿元；M2同比增长 11.1%，预期 11.2%，前值 11.1%；社会融资规模增量为 3.19万

亿元，预期 2.83万亿元，前值 3.09万亿元。中国 5 月社融增量不仅高于市场预期，还创出了同期历

史最高水平。M2 增速和新增人民币贷款均小幅低于预期。其中，M2 增速持平于 2016 年 12 月以来最

高水平，M1、M2剪刀差收窄。 

中国信托业协会：一季度受托资产有所下降 

一季度末全国 68 家信托公司受托资产规模为 21.33 万亿元，环比小幅度下降 1.28%；其中投向

房地产领域的信托资金总额为 2.58万亿，下降 1249.87 亿元。 

中国民航局：5月客运量同比下降 52.6%，将恢复部分国际客运航班 

民航局表示，正与相关国家就调整国际客运航班事宜进行沟通，与相关国家的航班近期有望适度

增加。 

美联储：“至少”维持当前购债力度 预计近零利率保持到后年 明年 GDP 增长 5% 

美联储按兵不动，重申将动用所有工具支持经济，表示会“至少”维持当前购债的力度，暗示会

将近零利率保持经济复苏为止。 
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美联储联邦公开市场委员会（FOMC）将基准利率维持在 0%-0.25%区间不变，符合市场预期 

将超额准备金率（IOER）维持在 0.1%不变；宣布至少维持当前速度增持国债与 MBS，以及大规模

的隔夜回购操作。声明表示冠状病毒疫情带来很大的风险，承诺使用所有工具以支撑美国经济。美联

储加息路径点阵图显示，美联储预计将维持利率在当前水平直至 2022年年底。 

鲍威尔：美联储承诺使用所有工具经济前景极不确定将继续讨论收益率曲线控制 

美联储主席鲍威尔重申，美联储承诺将致力于使用所有工具。他表示，经济低迷程度“极不确定”，

将取决于能否遏制病毒。不过，一些指标表明某些行业企稳，但经济活动总体上还没有好转。美联储

绝不会因为认为资产价格过高而停止对经济的支持。受到零利率的支撑，美国联邦公开市场委员会普

遍预计经济将在今年下半年复苏。 

美国 5 月核心 CPI 环比下跌 0.1%，连续三个月下滑 

美国 5 月未季调 CPI 同比升 0.1%，预期升 0.2%，前值升 0.3%；季调后环比降 0.1%，预期持平，

前值降 0.8%；未季调核心 CPI 同比升 1.2%，预期升 1.3%，前值升 1.4%；环比降 0.1%，预期持平，前

值降 0.4%；实际收入环比升 0.5%，前值升 5.8%。美国 5月份核心 CPI不及预期和前值，但较 4月跌

幅有所收窄，此前 4月份核心 CPI数据录得 2008年 12月以来最大单月跌幅。 

欧洲央行正筹划“坏账银行” 以应对疫情造成的不良贷款 

主要用于集中管理新冠疫情爆发后可能出现的数千亿欧元未偿还贷款问题。官方统计显示，欧元

区内被认为不太可能全额偿还的贷款规模已经超过 5000 亿欧元。 
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