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宏观及金融期货要点 

⚫ 国家领导人对海南自由贸易港建设作出重要指示强调。 

⚫ 中共中央、国务院印发《海南自由贸易港建设总体方案》。 

⚫ 国务院领导人召开新增财政资金直接惠企利民工作视频座谈会。 

⚫ 国务院领导人烟台考察时称赞地摊经济、小店经济。 

⚫ 央行等八部门出台指导意见强化中小微企业金融服务，共包含 30

条政策措施。 

⚫ 为支持中小微企业，央行创设两个直达实体经济的货币政策工具。 

⚫ 五部门加大小微企业信用贷款支持力度。 

⚫ 中国 5 月财新制造业 PMI 50.7 创三个月新高。 

⚫ 美国 5 月 ISM 制造业 PMI43.1，预期 43，前值 41.5。 

⚫ 欧元区 5月制造业 PMI 终值为 39.4，预期 39.5，初值 39.5。 

⚫ 日本 5 月制造业 PMI 终值为 38.4，初值 38.4。 
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热点事件 

市场概述 

A 股 6月开门红，三大股指单边上行，上证指数重返 2900点，深证成指重返 11000点。科技股全

线井喷，两市涨停个股达 140 只。上证指数收涨 2.21%报 2915.43点；深证成指涨 3.31%报 11102.15

点；创业板指涨 3.43%；万得全 A涨 2.81%；两市成交额超 7600亿元，创逾两个月新高。北向资金大

幅净买入 104.86亿元，创一个半月新高；立讯精密获净买入 4.99亿元居首，格力电器遭净卖出 3.6

亿元最多。 

恒指收涨 3.36%，日内大涨近 800点。各板块全线上涨，地产、医药、科网股领涨。神州租车涨

超 23%，北汽或成公司第一大股东。美团涨超 2%再创新高，市值超 8700 亿港元。中国台湾加权指数

收涨 1.25%，报 11079.02点。 

美国三大股指集体收涨，道指收涨逾 90点，纳指涨 0.66%，标普 500 指数涨 0.38%。波音涨 3.7%，

领涨道指。汽车股大涨，特斯拉涨 7.6%，通用汽车涨超 4%。芯片股下跌，美光科技跌超 3%。截至收

盘，道指涨 0.36%报 25475.02 点，标普 500涨 0.38%报 3055.73点，纳指涨 0.66%报 9552.05点。市

场密切关注国际地缘政治风险及美国的大规模抗议和骚乱。 

国家领导人对海南自由贸易港建设作出重要指示强调 

要对接国际高水平经贸规则，促进生产要素自由便利流动，高质量高标准建设自由贸易港。要把

制度集成创新摆在突出位置，解放思想、大胆创新，成熟一项推出一项，行稳致远，久久为功。中央

和国家有关部门要从大局出发，支持海南大胆改革创新，推动海南自由贸易港建设不断取得新成效。 

中共中央、国务院印发《海南自由贸易港建设总体方案》 

2025 年，初步建立以贸易自由便利和投资自由便利为重点的自由贸易港政策制度体系。到本世纪

中叶，全面建成具有较强国际影响力的高水平自由贸易港。海南自由贸易港实施范围为海南岛全岛。

在实现有效监管前提下，建设全岛封关运作的海关监管特殊区域。对货物贸易，实行以“零关税”为
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基本特征的自由化便利化制度安排。对服务贸易，实行以“既准入又准营”为基本特征的自由化便利

化政策举措。 

国务院领导人主持召开新增财政资金直接惠企利民工作视频座谈会 

指出财政系统要建立抗疫特别国债使用台账，确保笔笔资金流向明确、账目可查，各级国库要点

对点直接拨付资金，更大规模减免社保、金融合理让利措施也要尽快建立直达机制。 

国务院领导人烟台考察时称赞地摊经济、小店经济 

是就业岗位重要来源，是人间的烟火，和“高大上”一样，是中国的生机；市场、企业、个体工

商户活起来，生存下去，再发展起来，国家才能更好。 

央行等八部门出台指导意见强化中小微企业金融服务，共包含 30条政策措施 

意见要求，全国性银行要合理让利，确保中小微企业贷款覆盖面明显扩大，综合融资成本明显下

降。全国性银行内部转移定价优惠力度不低于 50 个基点，五家大型国有商业银行普惠型小微企业贷

款增速高于 40%。进一步放宽普惠型小微企业不良贷款容忍度，大幅拓展政府性融资担保覆盖面并明

显降低费率；2020年国家融资担保基金力争新增再担保业务规模 4000亿元，与银行业金融机构开展

批量担保贷款业务合作，提高批量合作业务中风险责任分担比例至 30%。 

为支持中小微企业，央行再创设两个直达实体经济的货币政策工具 

一个是普惠小微企业贷款延期支持工具，预计可以支持地方法人银行延期贷款本金约 3.7 万亿

元；另一个是普惠小微企业信用贷款支持计划，预计可带动地方法人银行新发放普惠小微企业信用贷

款约 1 万亿元。央行指出，此次新创设的普惠小微企业延期支持工具和信用贷款支持计划具有更为显

著的市场化、普惠性和直达性等特点。央行通过创新货币政策工具对金融机构行为进行激励，但不直

接给企业提供资金，也不承担信用风险；将货币政策操作与金融机构对普惠小微企业提供的金融支持

直接联系，保证了精准调控。央行等联合发布通知，对于 6月 1日至 12月 31 日期间到期的普惠小微

贷款（包括单户授信 1000 万元及以下的小微企业贷款、个体工商户和小微企业主经营性贷款），按
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照“应延尽延”要求，实施阶段性延期还本付息。 

五部门加大小微企业信用贷款支持力度 

自 6月 1日起，央行通过货币政策工具按季度购买符合条件的地方法人银行业金融机构新发放的

普惠小微信用贷款。购买范围为符合条件的地方法人银行业金融机构 3月 1日至 12月 31日期间新发

放普惠小微信用贷款的 40%，贷款期限不少于 6个月。 

中国 5 月财新制造业 PMI 50.7 创三个月新高 

中国 5月财新制造业 PMI 报 50.7，较 4 月提高 1.3 个百分点，为 2月以来最高，重回扩张区间，

前值为 49.4。国内经济处疫情后的修复期，生产恢复速度明显强于需求，国外疫情仍在蔓延中，出口

疲弱对需求侧形成严重拖累。 

美国 5 月 ISM 制造业 PMI43.1，预期 43，前值 41.5 

ISM 就业指数 32.1，预期 35，前值 27.5；ISM制造业物价支付指数 40.8，预期 37前值 35.3。 

欧元区 5月制造业 PMI 终值为 39.4，预期 39.5，初值 39.5 

英国 5月制造业 PMI为 40.7，预期为 40.7，前值为 40.6。法国 5月制造业 PMI终值为 40.6，预

期 40.3，初值 40.3。西班牙 5月制造业 PMI为 38.3，预期 38，前值 30.8。 

日本 5 月制造业 PMI 终值为 38.4，初值 38.4 

汇丰制造业 PMI为 41.3，前值 41.6。印度 5月日经制造业 PMI为 30.8，预期 38，前值 27.4。 
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