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宏观及金融期货要点 

⚫ 中国 3 月官方制造业 PMI 大幅回升至 52，远超预期。 

⚫ 国务院常务确定再提前下达一批地方政府专项债额度，带动扩大有

效投资。 

⚫ 中国（上海）自由贸易试验区临港新片区境内贸易融资资产跨境转

让业务试点正式启动。 

⚫ 今日起取消证券公司、基金管理公司外资股比限制。 

⚫ 2020 年全国高考延期一个月举行，考试时间为 7月 7日至 8 日。 

⚫ 特朗普呼吁下轮刺激政策为为 2万亿美元基建。 

⚫ 美联储宣布启动与外国央行的临时回购协议安排。 

⚫ 英国 2019 年四季度 GDP 终值同比升 1.1%，预期升 1.1%，初值升

1.1%。 
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热点事件 

市场概述 

上证指数收盘涨 0.11%报 2750.3 点，3 月跌 4.51%，创近一年最大单月跌幅；深证成指涨 0.58%

报 9962.3 点，3 月跌 9.28%，创 2018 年 11 月以来最大单月跌幅；创业板指涨 0.61%报 1871.92 点，

3 月跌 9.64%，创 2017 年以来最大单月跌幅；两市成交额仅 5617 余亿元，再创两个月来新低。北向

资金当日净流入 16.5 亿元，净买入贵州茅台 12.25 亿元，分别净买入海天味业、温氏股份 3.98 亿、

2.21 亿元。北向资金 3月累计净流出 678.73亿元，创历史新高。 

恒生指数收涨 1.85%报 23603.48 点，3月份跌 9.67%，国企指数涨 2.05%，3月份跌 6.87%，红筹

指数涨 3.07%，3月份跌 10.94%。全日大市成交 1133 亿港元，前一交易日为 1079亿港元。中国台湾

加权指数收盘涨 0.82%，报 9708.06 点。 

美国三大股指集体收跌，道指收跌逾 400 点，纳指跌近 1%，标普 500 指数跌 1.6%。美国运通跌

逾 5%，领跌道指。道指 3月跌 13.74%，创 2008年以来最大单月跌幅。一季度跌 23.2%，创 1987年以

来最大季度跌幅，同时创史上最大同期跌幅。截至收盘，道指跌 1.84%报 21917.16 点，标普 500 跌

1.6%报 2584.59 点，纳指跌 0.95%报 7700.1 点。道指 3 月跌 13.74%，一季度跌 23.2%；纳指 3 月跌

10.12%，一季度跌 14.18%。标普 500指数跌 12.51%，一季度跌 20%。 

中国 3 月官方制造业 PMI 大幅回升至 52，远超预期 

中国 3 月官方制造业 PMI 为 52，环比回升 16.3 个百分点，预期 42.5，前值 35.7；官方非制造

业 PMI 为 52.3，前值 29.6；综合 PMI为 53，前值为 28.9。国家统计局称，3月份，疫情防控形势持

续向好，生产生活秩序稳步恢复，企业复工复产明显加快。3月 PMI从历史低点反弹与基数关系很大，

实现趋势性好转仍需观察。 

国务院常务确定再提前下达一批地方政府专项债额度，带动扩大有效投资 

国常会要点：专项债、定向降准、汽车消费。会议指出，要进一步增加地方政府专项债规模。各
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地要抓紧发行，力争二季度发行完毕。增加中小银行再贷款再贴现额度 1万亿元，进一步实施对中小

银行定向降准。将新能源汽车购置补贴和免征购置税政策延长 2年。强化对中小微企业普惠性金融支

持，增加中小银行再贷款再贴现额度 1万亿元，进一步实施对中小银行定向降准，引导中小银行将获

得的全部资金以优惠利率向中小微企业贷款，扩大涉农、外贸和受疫情影响较重产业信贷投放。支持

金融机构发行 3000 亿元小微金融债券用于发放小微贷款。引导公司信用类债券净融资比上年多增 1

万亿元。促进中小微企业全年应收账款融资 8000亿元。 

中国（上海）自由贸易试验区临港新片区境内贸易融资资产跨境转让业务试点正式启动 

央行上海总部：中国（上海）自由贸易试验区临港新片区境内贸易融资资产跨境转让业务试点正

式启动；试点初期，可转让资产包括基于国内信用证贸易结算基础上的福费廷和风险参与资产。 

今日起取消证券公司、基金管理公司外资股比限制 

符合条件境外投资者可依法提交设立证券公司或变更公司实际控制人申请。这意味着外资券商持

股比例可至 100%。截至目前，我国已有 5家外资股东控股的合资证券公司。 

2020 年全国高考延期一个月举行，考试时间为 7月 7日至 8 日 

湖北省、北京市可根据疫情防控情况，研究提出本地区高考时间安排的意见。教育部表示，今年

高考后填报志愿和录取时间将较往年整体推迟一个月左右，本科录取预计在 8月底结束；高校秋季开

学时间也将相应顺延，预计本科高校 9月初至中旬陆续开学，高职院校一般在 10月初开学。 

特朗普呼吁下轮刺激政策为为 2万亿美元基建 

特朗普在推特上说：“鉴于美国的利率为零，这是制定我们数十年来期待已久的基础设施法案的

时候了。这应该是非常大胆的，两万亿美元，并且应该只专注于工作岗位和重建我们曾经伟大的基础

设施” 

美联储宣布启动与外国央行的临时回购协议安排 

美联储称，该工具将降低外国央行直接向流动性不足市场出售美国国债的必要性，避免美国国债
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市场的混乱和收益率的上行压力。 

英国 2019 年四季度 GDP 终值同比升 1.1%，预期升 1.1%，初值升 1.1% 

四季度经常帐赤字 56亿英镑，预期赤字 70亿英镑。 
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