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宏观及金融期货要点 

⚫ 财政部：为有效应对新冠肺炎疫情影响，切实加强地方财政“三保”

工作。 

⚫ 2 月财新中国服务业 PMI 为 26.5，为 2005 年 11 月调查开展以来

首次落入荣枯分界线以下。 

⚫ 中国央行：保持房地产金融政策的连续性、一致性、稳定性。 

⚫ 2 月美国 ADP 新增就业超预期 但数据已潜藏隐忧。 

⚫ 美 2月 ISM非制造业指数升至一年高位 但 Markit数据陷入萎缩”。 

⚫ 美联储褐皮书：美经济温和扩张新冠疫情和总统大选是潜在风险。 

⚫ 美联储降息之后隔夜回购市场意外再现紧张。 

⚫ 拜登成为党内初选的大赢家。 

⚫ 加拿大央行降息 50基点。 

⚫ 香港金管局将基准利率下调 50 个基点至 1.50%。 

⚫ 澳大利亚去年四季度 GDP 同比增长 2.2% 好于预期。 
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热点事件 

市场概述 

上证指数收盘站上 3000 点，涨 0.63%报 3011.67 点；深证成指涨 0.08%报 11493.02 点；创业板

指跌 0.18%报 2168.44 点。两市成交额 9920 亿元，此前连续 10 日突破万亿。北向资金小幅净流出

7.81 亿元。万科 A、东方财富、三一重工分别遭净卖出 3.19亿元、2.86 亿元、1.93亿元。招商银行、

五粮液、中兴通讯则分别获净买入 2.71亿元、2.25 亿元、2.18亿元。 

香港恒生指数震荡收跌 0.24%，报 26222.07点。恒生国企指数涨 0.35%，红筹指数涨 0.87%。全

日大市成交 1109.8 亿港元，前一交易日为 1164.9 亿港元。中国台湾加权指数收盘涨 0.57%，报

11392.35 点。 

美国三大股指收盘暴涨，道指涨超 1170点，涨幅 4.5%；纳指涨 3.85%，标普 500指数涨 4.22%。

联合健康涨超 10%，领涨道指。苹果涨超 4%。芯片股大涨，美光科技涨 6.8%，英伟达、AMD均涨 7%。

截至收盘，道指涨 4.53%报 27090.86 点，标普 500 涨 4.22%报 3130.12 点，纳指涨 3.85%报 9018.09

点。美国民主党竞选人、前副总统拜登在总统候选人初选中赢得大胜，提振了市场信心。 

财政部：为有效应对新冠肺炎疫情影响，切实加强地方财政“三保”工作 

阶段性提高地方财政资金留用比例，3月 1日至 6月底，在已核定的各地当年留用比例基础上统

一提高 5个百分点，期间各地因提高留用比例增加的现金流，应全部通过提高县级财政资金留用比例

或增加日常资金调度的方式留给县级使用，不得滞留在省级财政。 

2 月财新中国服务业 PMI 为 26.5，为 2005 年 11 月调查开展以来首次落入荣枯分界线以下 

2 月财新中国综合 PMI 为 27.5，大幅下降 24.4 个百分点，创历史新低。近期针对制造业、小微

企业和受疫情影响较大行业的支持政策，对制造业产生较明显效果；服务业所遭受的现金流损失更多

是难以弥补的。 
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中国央行：保持房地产金融政策的连续性、一致性、稳定性 

人民银行要求，坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位和“不将房地产作为短期刺激经济的手

段”要求。 

2 月美国 ADP 新增就业超预期 但数据已潜藏隐忧 

1月 ADP前值从 29.1万大幅下修至 20.9万，2月商品制造和服务业新增就业总数均较上月弱化，

制造业和采矿业继续减员，受全球公卫突发事件打击最大的小型企业新增就业垫底。未来几个月美国

劳动力市场的负面效应或凸显。 

美 2月 ISM 非制造业指数升至一年高位 但 Markit 数据陷入萎缩 

ISM 各分项指标均较前值好转，主要与需求增加有关，不过商业活动指数的涨幅有降温趋势。美

2 月 IHS Markit 服务业 PMI 终值自 2013 年 10 月以来首次陷入萎缩区间，与 ISM 服务业指数形成鲜

明背离，10年期美债收益率一度再度跌破 1%。 

美联储褐皮书：美经济温和扩张新冠疫情和总统大选是潜在风险 

美联储周三发布褐皮书称，美国经济继续向前发展，但面临美国总统大选和新型冠状病毒蔓延的

潜在风险。 

美联储降息之后隔夜回购市场意外再现紧张 

事实上隔夜回购市场自美联储降息前一日就被大幅超额认购。而降息后，这一现象没有缓解，周

三再现汹涌认购。 

拜登成为党内初选的大赢家 

在美国大选初选的“超级星期二”，民主党参选人、前副总统拜登成为党内初选的大赢家，他拿

下 14 个州当中的 9个州的选票，其中包括第二大票仓得克萨斯州。 

加拿大央行降息 50 基点 

加拿大央行利率决议声明称，降息 50 个基点，至 1.25%，此前该央行曾在 2018 年 10 月份加息
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25个基点至 1.75%。声明后，美元兑加元一分钟之内飙升逾 60点。 

香港金管局将基准利率下调 50个基点至 1.50% 

香港金管局称，将继续监控市场状况，维持港元汇率稳定；确保港元稳定符合联系汇率制度；未

来的疫情变化还有许多不确定性，金融市场仍有“非常大的波动”。数据显示，香港 2月制造业 PMI

降至纪录低点 33.1，前值 46.8。 

澳大利亚去年四季度 GDP 同比增长 2.2% 好于预期 

然而澳洲联储主席洛威此前称，澳大利亚经济已经感受到疫情的影响，一季度 GDP增长可能比央

行此前的预期更疲软。 
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