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一、外盘追踪

外盘收盘价 2103 2005 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2101

CBOT大豆 840.25 826.50 836.25 838.50 840.50 845.75 849.25 美元指数 99.842

CBOT豆粕 291.5 285.6 290.8 292 293.1 293.6 295.8 295.8 雷亚尔 5.3168

CBOT豆油 27.53 25.98 26.37 26.55 26.71 26.87 27.2 比索 65.92

盘面榨利 103.88 87.60 93.58 95.95 98.13 95.74 104.21 -198.49 林吉特 4.372

APEX棕榈油

中国银行 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

人民币对美元 7.10 7.10 7.10 7.11 7.11 7.12 7.12 7.13 7.13 7.14 7.15 7.15

3-5月 5-7月 7-11(12)月 11(12)-1 1-3月 3月 5月 7月 11(12)月

13.75 -9.75 -9.50 -3.50 9.00 2.40 2.63 2.60 2.51

5.9 -5.2 -5 0 4

1.55 -0.39 -0.83 -0.19 -0.14

二、进口利润

进口大豆 月份 CNF 盘面榨利 进口豆油 月份 CNF 盘面利润进口棕榈油 月份 FOB 盘面利润

5月 177 -703 6月 654 -44 5月 568 -84

6月 178 -736 8/9月 655 -52 6月 560 -261

5月 135 154 10/11/12月 666 -77 7/8/9月 543 -127

6月 146 128 5月 663 -67

阿根廷 5月 136 135 6月 654 -44 进口菜油 月份 CNF 盘面利润

进口菜籽 10/11/12月 666 -77 4月 779 249

加拿大 5月 404 588 5月 779 249

三、内盘追踪
2101 2005 2009 涨跌 2101 2005 2009 期差 1-5月 5-9月 9-1月
4042 5187 4612 大豆 -38 9 -77 大豆 -1145 575 570

2773 2679 2735 豆粕 -30 -42 -36 豆粕 94 -56 -38

5550 5530 5476 豆油 -46 -114 -82 豆油 20 54 -74

4706 4914 4674 棕榈油 -26 -6 -14 棕榈油 -208 240 -32

2187 2285 2314 菜粕 -20 -36 -33 菜粕 -98 -29 127

6560 6940 6657 菜油 -19 15 -24 菜油 -380 283 97

品种差 豆油-棕榈油 菜油-豆油 菜油-棕榈油 豆粕-菜粕 豆油粕比 菜油粕比 现货成交 豆粕 菜粕 豆油 棕榈油 菜油

1月 844 1010 1854 586 2.00 3.00 4月17日 57120 0 20820 11800 0

5月 616 1410 2026 394 2.06 3.04 4月20日 111900 1000 25600 7800 10000

9月 802 1181 1983 421 2.00 2.88

现货报价 豆粕 菜粕 一级豆油 棕榈油24 一级菜油

地区 日照 张家港 广州 广州 福建 张家港 广州 天津 张家港 广州 江苏 广州

2020-4-19 3200 3250 2950 2320 2300 5820 5730 4810 4750 4620 7450 7430

2020-4-20 3120 3120 2920 2300 2300 5820 5700 4920 4860 4730 7450 7430

四、信息摘要
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1、芝加哥期货交易所(CBOT)大豆期货周一走低，因全球新冠疫情导致的需求不振令油价崩跌。

2、油价崩跌，历史上首次跌至负值区间，打压以豆油为原料的生物燃料油需求。

3、美国农业部(USDA)周一公布的数据显示，截至2020年4月16日当周，美国大豆出口检验量为539,824吨，符合市场预估的30-55万

吨，前一周修正后为474,225吨，初值为442,024吨。当周，对中国大陆的大豆出口检验量为70,076吨，占出口检验总量的13.54%。

4、USDA在每周作物生长报告中公布称，截至2020年4月19日当周，美国大豆种植率为2%，与预期相符，之前一周为0%，去年同期为

1%，五年均值为1%。

5、巴西农业咨询机构Agrural周一公布的数显示，截至4月16日，巴西2019/2020年度作物大豆收割已经完成92%，略高于5年均值的

91%。
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风险揭示

1.本策略观点系研究员依据掌握的资料做出，因条件所限实际结果可能有很大不同。请投资者务必独立进行交易决策。公司不对交

易结果做任何保证。

2.市场具有不确定性，过往策略观点的吻合并不保证当前策略观点的正确。公司及其他研究员可能发表与本策略观点不同的意见。

3.在法律范围内，公司或关联机构可能会就涉及的品种进行交易，或可能为其他公司交易提供服务。

油脂油料板块：

更多资讯，欢迎扫描二维码！ 阳林钦 贾博鑫 白杰

yanglinqin@cofco.com jiaboxin@cofco.com           baijie1@cofco.com      
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