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一、外盘追踪

外盘收盘价 2003 2005 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2101

CBOT大豆 890.50 901.00 910.75 913.75 913.75 917.75 920.75 美元指数 97.971

CBOT豆粕 302.2 308.9 313.3 314.2 314.6 314.9 317.8 317.2 雷亚尔 4.474

CBOT豆油 28.57 28.91 29.26 29.41 29.58 29.73 30.09 比索 62.061

盘面榨利 88.61 96.59 100.37 101.00 103.75 102.06 112.40 -222.91 林吉特 4.201

APEX棕榈油

中国银行 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

人民币对美元 6.99 7.00 7.01 7.01 7.02 7.02 7.02 7.03 7.03 7.04 7.04 7.04

3-5月 5-7月 7-11(12)月 11(12)-1 1-3月 3月 5月 7月 11(12)月

-10.50 -9.75 -7.00 -3.00 30.25 2.38 2.40 2.41 2.41

-6.7 -4.4 -4.5 0.6 15

-0.34 -0.35 -0.83 -0.22 1.74

二、进口利润

进口大豆 月份 CNF 盘面榨利 进口豆油 月份 CNF 盘面利润进口棕榈油 月份 FOB 盘面利润

3月 182 -835 3月 710 -216 4月 605 -198

4月 188 -930 4月 706 -187 5/6月 595 -130

3月 152 24 5/6/7月 698 -139 7/8/9月 595 -17

4月 137 29 4月 708 -205

阿根廷 5月 115 83 6/7月 705 -48 进口菜油 月份 CNF 盘面利润

进口菜籽 8/9月 710 -105 3月 790 723

加拿大 3月 410 834 4/6月 806 590

三、内盘追踪
2101 2005 2009 涨跌 2101 2005 2009 期差 1-5月 5-9月 9-1月
3996 4157 4070 大豆 46 79 68 大豆 -161 87 74

2835 2719 2786 豆粕 89 103 99 豆粕 116 -67 -49

5940 5678 5808 豆油 112 112 118 豆油 262 -130 -132

5170 5034 5154 棕榈油 134 86 136 棕榈油 136 -120 -16

2260 2370 2367 菜粕 76 130 104 菜粕 -110 3 107

7203 7404 7270 菜油 81 89 89 菜油 -201 134 67

品种差 豆油-棕榈油 菜油-豆油 菜油-棕榈油 豆粕-菜粕 豆油粕比 菜油粕比 现货成交 豆粕 菜粕 豆油 棕榈油 菜油

1月 770 1263 2033 575 2.10 3.19 2月28日 126200 1000 0 700 0

5月 644 1726 2370 349 2.09 3.12 3月2日 380100 400 3300 900 0

9月 654 1462 2116 419 2.08 3.07

现货报价 豆粕 菜粕 一级豆油 棕榈油24 一级菜油

地区 日照 张家港 广州 广州 福建 张家港 广州 天津 张家港 广州 江苏 广州

2020-3-1 2880 2800 2700 2200 2230 6000 5770 5350 5310 5150 8220 8250

2020-3-2 2900 2840 2800 2270 2250 5870 5670 5230 5190 5030 8220 8250

四、信息摘要
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1、芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货市场上涨，创下五周来的最高水平，从上周的跌势中反弹。

2、受新型冠状病毒快速传播的影响，上周大豆市场抛售兴趣活跃，打压豆价下挫。本周一大豆市场走出技术性反弹行情。

3、周一，美国股指同样走强。上周五，华尔街创下2008年金融危机以来的最大单周跌幅，因为市场担心新型冠状病毒可能造成经济

衰退。

4、作为全球最大的大豆进口国，中国需要采购美国大豆，才能维持大豆市场的升势。交易商等待中国大规模采购美国农产品的消息。

上月中美两国签署了第一阶段贸易协议，中国承诺采购更多的美国农产品。迄今为止，该采购尚未落实。

5、据美国农业部发布的周度出口检验报告显示，截至2020年2月27日的一周，美国大豆出口检验量为670,608吨，上周为596,274吨，

去年同期为848,895吨。

6、阿根廷农业部上周表示，暂停农产品出口登记，直到进一步通知。贸易商表示，此举是上调出口关税的前兆。但是美国仍将面临

着来自巴西的强有力竞争。
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风险揭示

1.本策略观点系研究员依据掌握的资料做出，因条件所限实际结果可能有很大不同。请投资者务必独立进行交易决策。公司不对交

易结果做任何保证。

2.市场具有不确定性，过往策略观点的吻合并不保证当前策略观点的正确。公司及其他研究员可能发表与本策略观点不同的意见。

3.在法律范围内，公司或关联机构可能会就涉及的品种进行交易，或可能为其他公司交易提供服务。

油脂油料板块：

更多资讯，欢迎扫描二维码！ 阳林钦 贾博鑫 白杰

yanglinqin@cofco.com jiaboxin@cofco.com           baijie1@cofco.com      
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