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谷物畜产品版块 

➢ USDA 第 96 届年度展望论坛上调新作美国玉米大豆的面积，下

调小麦面积，预计 20 年玉米小麦年度均价下滑。其中，2020 年美国玉

米面积在 9400 万英亩，2019 年 8970 万英亩；平均玉米农场收购价格

$3.60/蒲；大豆播种面积 8500 万英亩，2019 年 7610 万英亩；平均大豆

农场收购价格$8.80/蒲；总小麦面积 4500 万英亩，2019 年 4520 万英

亩，平均小麦农场收购价格$4.90/蒲。 

➢ 本周连盘玉米震荡下行，短期交易题材有限，维持震荡偏空观

点。北港到货量明显增加，港口收购价同比下滑 40-50 元/吨左右；南港

需求不振，现货成交清淡，叠加北港库存增加及进口谷物陆续到港，贸

易商报价下滑，周度下跌 50-60 元/吨。中期需求仍是主导因素，季节性

淡季叠加疫情冲击，尤其是禽料需求的下调，年度缺口兑现的预期也会

推延。我们对玉米仍维持震荡偏空观点。 
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外盘： USDA 第 96届年度展望论坛于美国时间 2 月 20-21 日召开，即二月

论坛。USDA首席经济学家 Robert Johansson 在 2020 农产品展望报告中，披露

了 2020/21 年度美国主要农产品产需的预测。其中，2020 年美国玉米面积在

9400万英亩，2019年 8970 万英亩；平均玉米农场收购价格$3.60/蒲；大豆播

种面积 8500万英亩，2019 年 7610万英亩；平均大豆农场收购价格$8.80/蒲；

总小麦面积 4500 万英亩，2019年 4520万英亩，平均小麦农场收购价格$4.90/

蒲。棉花播种面积 1250 万英亩；大米播种面积 310 万英亩。 

图 1：2020 年面积预估 

 

图 2：2020 年价格预估 

 

图 3：玉米平衡表 
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图 4：小麦平衡表 

 

图 5：大豆平衡表 
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数据来源:USDA FCStone 

内盘：本周连盘玉米震荡下行，短期交易题材有限，维持震荡偏空观点。

北港到货量明显增加，港口收购价同比下滑 40-50 元/吨左右；南港需求不振，

现货成交清淡，叠加北港库存增加及进口谷物陆续到港，贸易商报价下滑，周

度下跌 50-60 元/吨。下游饲料企业采购谨慎，维持观望心态较强。华北深加工

近期下调收购报价，周度下调 30-80元/吨不等，到货车辆以本地粮为主，企业

对后市供给较乐观，收购意愿谨慎，价格走弱。 

前期各地的交通限制、封存封路情况逐步解决。交通运输部发布疫情期间

免收车辆通行费后，玉米市场购销逐步恢复，产业链各环节面临的困难得到缓

解，供给端出货压力增加，关注基层上量和产地收购主体间的博弈，期现价格

仍是窄幅震荡。 
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截至 2 月 10日，黑龙江、山东等 11 个主产区累计收购玉米 5886 万吨，同

比减少 335 万吨。2月 18日，国务院常务会议召开，部署不误农时、切实抓好

春季农业生产工作，会议指出今年稻谷最低收购价保持稳定，视情可适当提

高；会议指出抓好畜禽生产，养殖户贷款贴息补助范围有年出栏 5000 头以上调

整为 500头以上。 

目前看，随着玉米供应端恢复常态，供应压力仍存，但上半年需求仍不乐

观，短期仍是震荡偏空。 

图 1：7-11 号政策粮拍卖结果 

 

图 2：玉米秋粮收购进度（累积） 

 

数据来源:国家粮油交易中心 国家粮食和物资储备局  

 

日期 投放量 成交量 成交率 均价
2月7日 2957609 1078182 36.45% 1919
2月8日 1879427 89485 4.76% 1855
2月9日 1789943 11639 0.65% 1888
2月10日 1778304 44158 2.48% 1882
2月11日 1734146 96498 5.56% 1879
合计 2957609 1319962 44.63%
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其他相关数据图表跟踪如下： 

图 1：锦州港平仓价格走势（元/吨）     图 2：长春现货价格走势（元/吨） 

 

图 3：合约走势（元/吨）             图 4：C2005 合约走势（元/吨） 

 

图 5：大连平仓价对 1 月基差（元/吨）    图 6：大连平仓价对 5 月基差（元/吨） 

 

图 7：C1-5 价差（元/吨）       图 8：C5-9 价差（元/吨） 
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图 9：北港玉米库存（万吨） 图 10：北港玉米库存季节性（万吨） 

  

图 11：北港周度集港量（万吨） 图 12：北港周度发运量（万吨） 

  

图 13：南港玉米库存（万吨） 图 14：南港内贸玉米库存季节性（万吨） 
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图 15：南港能量类周度库存（万吨） 图 16：南港能量类周度库存季节性（万吨） 

 

图 19：南北港价差（元/吨） 图 20：南北港贸易利润（元/吨） 

 

图 21：CS2001 合约走势（元/吨）       图 22：CS2005 合约走势（元/吨） 
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图 23：吉林现货对 5 月基差（元/吨）     图 24：CS5-9 价差（元/吨）  

 

图 25：1 月 CS-C价差（元/吨）       图 26：5 月 CS-C价差（元/吨） 

  

图 27：淀粉企业周度库存（吨）       图 28：淀粉企业周度库存（季节性比较）（吨） 
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图 29：淀粉企业开机率%（38 家样本）     图 30：玉米淀粉副产品价格走势（元/吨） 

 

图 31：淀粉加工利润 （元/吨）        图 32：淀粉现货价格（元/吨） 

 

图 33：淀粉-面粉价差（元/吨）        图 34：白糖-淀粉糖价差（元/吨） 
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图 35：淀粉月度消费（万吨）             图 36：淀粉糖月度消费（万吨） 

  

图 37：生猪存栏（万头）       图 38：能繁母猪存栏（万头） 

 

图 39：生猪养殖利润（元/头）     图 40：猪粮比价 
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图 41：活猪/仔猪/猪肉价格走势（元/公斤）  图 42：22 省市生猪均价（元/公斤） 

 

图 43：二元母猪价格走势（元/公斤）        图 44：36 城市猪肉零售均价（元/公斤） 

  

图 45：拍卖成交情况 图 46：临储收抛储及结余 
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