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一、外盘追踪

外盘收盘价 2003 2005 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2101

CBOT大豆 892.25 902.25 914.00 917.50 917.50 921.25 924.75 美元指数 99.445

CBOT豆粕 292.2 297.6 302.7 304.4 305.3 305.8 308.9 308.9 雷亚尔 4.3557

CBOT豆油 30.48 30.84 31.22 31.37 31.52 31.63 31.92 比索 61.474

盘面榨利 85.87 91.71 95.36 97.25 100.88 99.44 109.45 -245.17 林吉特 4.154

APEX棕榈油

中国银行 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

人民币对美元 6.99 7.00 7.00 7.01 7.01 7.01 7.02 7.02 7.02 7.03 7.03 7.03

3-5月 5-7月 7-11(12)月 11(12)-1 1-3月 3月 5月 7月 11(12)月

-10.00 -11.75 -7.25 -3.50 32.50 2.33 2.33 2.34 2.34

-5.4 -5.1 -6.2 0 17

-0.36 -0.38 -0.70 -0.11 1.55

二、进口利润

进口大豆 月份 CNF 盘面榨利 进口豆油 月份 CNF 盘面利润进口棕榈油 月份 FOB 盘面利润

2月 174 -828 3月 772 -544 3月 685 -384

3月 170 -847 4月 753 -390 4/5/6月 665 -227

2月 160 -19 5/6/7月 742 -313 7/8/9月 645 -90

3月 160 -23 3月 778 -599

阿根廷 5月 116 62 4/5月 758 -427 进口菜油 月份 CNF 盘面利润

进口菜籽 6/7月 748 -368 2/3月 829 743

加拿大 3月 420 853 4/6月 835 693

三、内盘追踪
2101 2005 2009 涨跌 2101 2005 2009 期差 1-5月 5-9月 9-1月
3987 4146 4075 大豆 -19 -8 -27 大豆 -159 71 88

2805 2656 2744 豆粕 -18 -25 -22 豆粕 149 -88 -61

6156 5864 6024 豆油 -88 -98 -82 豆油 292 -160 -132

5418 5512 5490 棕榈油 -38 -90 -52 棕榈油 -94 22 72

2251 2295 2325 菜粕 -5 -23 -8 菜粕 -44 -30 74

7414 7748 7520 菜油 -36 3 9 菜油 -334 228 106

品种差 豆油-棕榈油 菜油-豆油 菜油-棕榈油 豆粕-菜粕 豆油粕比 菜油粕比 现货成交 豆粕 菜粕 豆油 棕榈油 菜油

1月 738 1258 1996 554 2.19 3.29 2月17日 202400 400 6100 2000 0

5月 352 1884 2236 361 2.21 3.38 2月18日 112300 800 0 500 0

9月 534 1496 2030 419 2.20 3.23

现货报价 豆粕 菜粕 一级豆油 棕榈油24 一级菜油

地区 日照 张家港 广州 广州 福建 张家港 广州 天津 张家港 广州 江苏 广州

2020-2-17 2850 2780 2760 2250 2170 6450 6300 5910 5890 5890 8390 8380

2020-2-18 2850 2850 2750 2250 2170 6430 6220 5840 5830 5800 8440 8420

四、信息摘要

油脂油料每日追踪
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豆油贡献率 34.02% 34.07%

1、美国全国油籽加工商协会(NOPA)周二公布数据显示，美国1月大豆压榨量创纪录高位，而豆油库存则增加至21个月来最高位。

NOPA称，1月NOPA会员压榨1.7694亿蒲式耳大豆，高于2019年12月的1.74812亿蒲式耳，以及2019年1月的1.71630亿蒲式耳。NOPA称，

1月末美国豆油库存豆油库存亦超过预期，为20.13亿磅，且为自2018年4月以来的最高位，高于12月底的17.57亿镑且高于上年同期

的15.49亿磅。

2、农业咨询公司AgRural周一表示，巴西2019/20年度大豆产量预计将达到创纪录的1.256亿吨。

3、中国国务院关税税则委员会周二发布公告称，开展对美加征关税商品市场化采购排除工作，企业可申请排除商品清单为部分中国

已公布实施且未停止或未暂停加征对美301措施反制关税的商品；可申请排除商品清单涉及自美进口猪肉、牛肉及大豆等696项商品。

4、美国农业部(USDA)周二公布的数据显示，截至2020年2月13日当周，美国大豆出口检验量为992,294吨，市场预估区间为70-125万

吨，前一周修正后为640,620吨，初值为603,852吨。当周，对中国大陆的大豆出口检验量为203,165吨，占出口检验总量的20.47%。

1



风险揭示

1.本策略观点系研究员依据掌握的资料做出，因条件所限实际结果可能有很大不同。请投资者务必独立进行交易决策。公司不对交

易结果做任何保证。

2.市场具有不确定性，过往策略观点的吻合并不保证当前策略观点的正确。公司及其他研究员可能发表与本策略观点不同的意见。

3.在法律范围内，公司或关联机构可能会就涉及的品种进行交易，或可能为其他公司交易提供服务。

油脂油料板块：

更多资讯，欢迎扫描二维码！ 阳林钦 贾博鑫 白杰

yanglinqin@cofco.com jiaboxin@cofco.com           baijie1@cofco.com      
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