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宏观及金融期货要点 

⚫ 刘鹤：中国将大力实施创新驱动发展战略，加强知识产权保护。 

⚫ 发改委：我国 GDP 全年增长 6%到 6.5%的目标能够实现。 

⚫ 国家外管局：继续实施稳健的货币政策，我国外债风险总体可控。 

⚫ 银保监会：鼓励主业突出、管理先进、具有优良记录的境内外专业

机构入股中资银行和保险公司。 

⚫ 国资委：要求全力实施好国企改革三年行动方案。 

⚫ 外资控股券商首发 A 股策略研报：关注周期和汽车板块。 

⚫ 文华财经：向各期货公司免费提供中台系统的全套软件产品和相关

技术支持。 

⚫ 世界银行日前发布的 2020 年 1 月期《全球经济展望》。 

⚫ 伊朗军方：由于操作失误，意外击落乌航客机。 
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热点事件 

市场概述 

A 股缩量整理，盘面热点散乱，前期热门题材悉数哑火。上证指数收盘跌 0.08%报 3092.29 点；深

证成指跌 0.17%报 10879.84 点；创业板指跌 0.47%报 1904.19 点；万得全 A 跌 0.14%。两市成交 6402 亿

元。本周，上证指数累计涨 0.28%，深证成指涨 2.1%，创业板指涨 3.7%，均录得周线六连阳。 

恒指收盘涨 0.27%报 28638.20 点，周涨 0.66%；红筹指数跌 0.76%，国企指数跌 0.12%。科技股涨

幅居前，腾讯控股涨逾 2%，阿里巴巴涨逾 1%续创收盘新高。内房股低迷，融创中国跌逾 4%，万科

企业跌逾 3%。全日大市成交升至 1053 亿港元。中国台湾加权指数收盘涨 0.45%，报 12014.65 点。 

美国三大股指集体收跌，道指跌逾 130 点，波音跌 1.86%，领跌道指。苹果涨 0.23%，谷歌涨 0.65%，

均再创历史新高。哔哩哔哩跌近 7%，此前遭摩根士丹利下调评级。截至收盘，道指跌 0.46%报 28823.77

点，标普 500 跌 0.29%报 3265.35 点，纳指跌 0.27%报 9178.86 点。本周道指涨 0.66%，纳指涨 1.75%，

连涨五周；标普 500 涨 0.94%。道指盘中突破 29000 关口。但美国 12 月非农就业数据不及预期，令美

股承压。 

刘鹤：中国将大力实施创新驱动发展战略，加强知识产权保护 

国务院副总理刘鹤 1 月 10 日会见国际科技合作奖获奖外国专家时表示，今年是中国现代化建设

进程中非常重要的一年，将在以习近平同志为核心的党中央领导下全面建成小康社会，技术进步将在

推动高质量发展中发挥更加重要作用。中国将大力实施创新驱动发展战略，加强基础研究和技术创新，

加强知识产权保护，为科技创新营造更好环境。中国将更加积极主动融入全球创新网络，深入开展国

际科技合作，为优秀人才施展才华提供广阔空间，为来华创新创业的外国专家提供更优质的服务和生

活便利，共同为中国发展、人类进步贡献力量。 

发改委：我国 GDP 全年增长 6%到 6.5%的目标能够实现 

国家发改委副主任兼国家统计局局长宁吉喆在第二十四届（2020 年度）中国资本市场论坛上表示，
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我国GDP增速在全球一万亿美元经济体中仍然是最高的，GDP全年增长 6%到 6.5%的目标能够实现。

2019 年前三季度，内需增长对经济增长的贡献率达到 80.3%。 

国家外管局：继续实施稳健的货币政策，我国外债风险总体可控 

中国人民银行副行长、国家外汇管理局局长潘功胜表示，继续实施稳健的货币政策，为促进经济

高质量发展创造良好的货币金融环境。我们将坚持金融服务实体经济根本要求，综合考虑经济增长、

通胀预期、宏观杠杆率和汇率稳定，保持灵活适度，加强逆周期调节，疏通政策传导机制，提升货币

政策效能，发挥好结构性工具引导作用，加大对重点领域和薄弱环节尤其小微企业、民营企业、制造

业支持力度，服务经济高质量发展。 

银保监会：鼓励主业突出、管理先进、具有优良记录的境内外专业机构入股中资银行和保险公司 

2020 年全国银行业保险业监督管理工作会议要求，必须全面深化金融供给侧结构性改革，提升对

外开放水平。引导银行理财和信托业稳妥转型，建立完善养老保障第三支柱，在优化金融产品结构和

机构体系的同时，为资本市场长期持续健康发展打牢基础。以中小银行和农信社改革为重点，全面深

化各类银行保险机构改革。大力改善股本结构，鼓励主业突出、管理先进、具有优良记录的境内外专

业机构入股中资银行和保险公司。 

国资委：要求全力实施好国企改革三年行动方案 

1 月 11 日至 12 日，国务院国资委在京召开地方国资委负责人会议，研究扎实做好 2020 年国资国

企工作。会议强调，突出抓好改革落实，全力实施好国企改革三年行动方案；突出抓好科技创新，推

动企业大力提升技术创新能力；突出抓好结构调整，不断提升国有资本配置效率和整体功能；突出抓

好职能转变，以管资本为主加强国有资产监管。 

央行：推动违约处置机制建设，对债券市场有信心，养老金增加配置权益性资产 

中国人民银行金融市场司司长邹澜出席第 18 届中国企业发展高层论坛并表示，2019 年开始，相

关部门大力推动违约处置机制的建设，从制度上补短板，从具体项目上一起探讨和研究，试图走出一
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些快捷方便，有利于企业恢复经营生产的处置机制。展望未来，邹澜表示对债券市场的发展充满信心，

相信未来随着资管新规的实施，会有更多资管机构通过资管行业惠及千家万户，进行理性的投资。 

中国人民银行副行长范一飞在 11 日召开的全球财富管理论坛 2020 年首季峰会上表示，促进养老

投资与资本市场形成良性互动要长短结合、多措并举。要扩大投资产品范围。国际市场低利率环境可

能持续相当时期，应坚持长期投资原则，容忍适当的风险敞口，进一步提高养老金投资的多样化程度，

增加配置权益性资产和另类资产。 

全国社保基金：2019 年全国社保基金投资收益率约 15.5% 

初步核算，2019 年全国社保基金投资收益额超过 3000 亿元，投资收益率约 15.5%。截至 2019 年

末，全国社保基金资产总额 2.6 万亿元，累计投资收益额 1.25 万亿元，年均投资率 8.15%。在划转国

有资本充实社保基金方面，截至目前，共有 81 家中央企业和中央金融机构共计约 1.33 万亿元国有资

本启动划转程序，其中已有 58 家完成划转，划入社保基金的国有资本总额超过 8000 亿元。 

证监会：加快建设高质量资本市场 

阎庆民表示，要加快建设高质量资本市场。一是以注册制改革为契机，完善发行、上市、交易结

算、退出等基础制度；二是加强顶层设计，凝聚各方合力，持续推动上市公司质量提升；三是注重投

融资平衡发展，推动更多中长期资金入市，促进行业机构增强财富管理能力；四是推动资本市场对外

开放从要素流动型开放向制度型开放转变；五是加强开放条件下风险防范能力和监管建设能力。 

外资控股券商首发 A 股策略研报：关注周期和汽车板块 

1 月 10 日，野村东方国际证券就其近期发布首份 A 股策略报告举行媒体沟通会，该报告主题为

《淡化周期，寻找转型红利》，由研究部主管高挺和野村东方国际证券策略研究团队撰写。高挺预计，

2020 年沪深 300 指数盈利增长为 7.3%，年末目标点位为 4400。团队认为 2020 年一季度市场上行机会

较高，主要关注景气度边际提升的周期板块和配置性价比高的汽车板块。 
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文华财经：向各期货公司免费提供中台系统的全套软件产品和相关技术支持 

1 月 12 日凌晨 1 点 45 分，文华财经在其文华布告栏平台发布公告称：“现已完成可以符合穿透

式监管要求的中台系统解决方案。为尽快推进安装部署工作，公司决定向各期货公司免费提供中台系

统的全套软件产品和相关技术支持。” 

世界银行日前发布的 2020 年 1 月期《全球经济展望》 

投资和贸易从去年严重疲软状态逐渐复苏，但下行风险依旧存在，预计发达经济体 2020 年整体

增速下滑至 1.4%，新兴市场和发展中经济体今年增速加快至 4.1%。 

伊朗军方：由于操作失误，意外击落乌航客机 

据央视新闻，伊朗军方发表声明，证实此前的乌航客机是被伊朗意外人为击中。声明中表示，当

时该航班离开伊玛目霍梅尼国际机场，靠近了伊斯兰革命卫队的一个敏感军事中心。当时正值轮换，

且该中心处于高级警戒状态。在此情况下，飞机被意外的人为错误击中。 
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