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宏观及金融期货要点 

⚫ 2020 年中国人民银行工作会议在京召开。 

⚫ 2020 年全国外汇管理工作会议在京召开。 

⚫ 美 12 月 ISM 制造业指数创十年半新低 连续五个月萎缩。 

⚫ 美联储 12 月会议纪要：警惕低通胀 经济风险缓和 当前利率仍适

宜。 
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热点事件 

市场概述 

上证指数微幅收跌 0.05%报 3083.79 点，本周累计上涨 2%，深证成指涨 0.17%报 10656.41 点，周

涨约 4%，创业板指涨 0.18%报 1836.01 点，周涨约 4%，万得全 A 涨 0.1%。两市成交 6954 亿元，较上

日有所收窄。北向资金净流入 33.61 亿元，本周累计净流入 177.74 亿元。中国建筑、中国平安、海康

威视当日分别获净买入 6.47 亿元、3.62 亿元、2.9 亿元。贵州茅台遭净卖出 14.83 亿元，创沪港通开通

以来最大单日净卖出。 

香港恒生指数高开低走收跌 0.32%，周涨 0.8%，周线五连阳。恒生国企指数跌 0.59%，周涨 0.53%。

全日大市成交升至 978.9亿港元，前一交易日为 908.8亿港元。中国台湾加权指数收涨 0.08%，报 12110.43

点。 

美国三大股指全线收跌，道指跌超 230 点。思科、微软、摩根大通均跌超 1%，领跌道指。苹果

跌近 1%，特斯拉逆市收涨近 3%。军工股洛克希德马丁收涨 4.3%，雷神涨 2.1%，通用动力涨 1.5%。

截至收盘，道指跌 0.81%报 28634.88 点，标普 500 指数跌 0.71%报 3234.85 点，纳指跌 0.79%报 9020.77

点。本周道指跌 0.04%，四周来首次下跌；纳指涨 0.16%，标普 500 指数跌 0.16%，终结五周连涨。 

受美伊局势恶化影响，海湾地区股指纷纷大跌。其中科威特指数下跌近 4.1%，该指数为去年海湾

地区表现最好的。沙特股市下跌 2.2%，沙特阿美股价下跌 1.7%，创下 IPO 来新低。迪拜股市下跌 3.1%，

地产巨头伊玛尔下跌 3.7%。阿布扎比股指下跌 1.41%。 

2020 年中国人民银行工作会议在京召开 

2020 年中国人民银行工作会议 1 月 2 日至 3 日在北京召开，会议总结了 2019 年主要工作，分析

当前经济金融形势，部署 2020 年重点工作。包括：保持稳健的货币政策灵活适度；坚决打赢防范化解

重大金融风险攻坚战；以缓解小微企业融资难融资贵问题为重点，加大金融支持供给侧结构性改革力

度；加快完善宏观审慎管理框架；继续深化金融改革开放；加强金融科技研发和应用；全面提高金融
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服务与金融管理水平。 

2020 年全国外汇管理工作会议在京召开 

2020 年全国外汇管理工作会议在京召开，会议部署了 2020 年外汇管理重点工作。一是进一步把

全面从严治党引向深入，把党的领导落实到外汇管理领域各方面各环节。二是适应国家治理体系治理

能力现代化要求，不断完善外汇市场“宏观审慎+微观监管”两位一体管理框架，维护国际收支基本

平衡。三是深化外汇领域改革开放，服务全面开放新格局。四是防范外部冲击风险，维护国家经济金

融安全。五是完善中国特色外汇储备经营管理，提升运营管理现代化水平。 

美 12 月 ISM 制造业指数创十年半新低 连续五个月萎缩 

12 月美国制造业 ISM 指数 47.2，创 2009 年 6 月来最低。几乎所有分项指数都萎缩，生产和新订

单创 2009 年 4 月来最低，就业创 2016 年 1 月来最低，综合衡量的“需求”与“消费”指标均萎缩。 

美联储 12 月会议纪要：警惕低通胀 经济风险缓和 当前利率仍适宜 

与会者认为，只要经济信息与前景一致，当前政策立场就仍可能适宜。他们总体表达了对通胀继

续低于 2%的担忧，少数人担心利率长期保持低位可能激发过多的冒险行动，加剧金融领域失衡。联

储官员暗示从 1 月中开始逐步减少主动回购操作，称 1 月会议不会重新确认货币政策策略，可能年中

采取新策略，在考虑新工具稳定货币市场。 
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