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宏观及金融期货要点 

⚫ 中日韩领导人会议期间，李克强强调推动解决小微企业融资难融资

贵问题。 

⚫ 中日韩自贸区谈判首席谈判代表会间会在京举行。 

⚫ 2020 年 1 月 1 日起我国调整部分商品进口关税。 

⚫ 证券法"四审"来了！欺诈发行顶格处罚 2000 万，注册制分步实施。 

⚫ 私募基金产品备案新规落地，明确五类产品不予备案。 

⚫ 沪深 300 三大期权正式上市 沪指在 3000 点附近徘徊。 

⚫ 美 11 月耐用品订单初值意外下滑 商业投资仅环比微涨。 
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热点事件 

市场概述 

上证指数收跌 1.4%报 2962.75 点，深证成指跌 1.69%报 10056.21 点，创业板指跌 1.98%报 1736.62

点。科技股全线杀跌，酒鬼酒卷入“甜蜜素”风波一字跌停，但白酒板块受影响不大。两市成交 5372

亿元。北向资金尾盘加速进场，全天净流入 17.49 亿元，为连续 28 日净流入。贵州茅台获净买入 4.04

亿元居首，五粮液则遭净卖出 3.97 亿元。 

香港恒生指数收涨 0.13%，报 27906.41 点，医药股重拾涨势领涨蓝筹。恒生国企指数涨 0.2%。中

国飞鹤大涨 11.8%，被机构 GMT 做空以来累涨超 40%。阿里巴巴港股涨 0.7%再创新高。大市成交缩

至 655.5 亿港元，前一交易日为 934.2 亿港元。中国台湾加权指数收盘涨 0.53%，报 12022.23 点。 

美股小幅收高，三大股指再创收盘新高。道指涨近 100 点，标普 500 指数涨 0.09%，纳指录得九

连阳。波音涨近 3%，领涨道指，创一个多月以来最大单日涨幅。苹果涨 1.6%，特斯拉涨 3.4%，纷纷

刷新历史新高。截至收盘，道指涨 0.34%报 28551.53 点，标普 500 涨 0.09%报 3224.01 点，纳指涨 0.23%

报 8945.79 点。 

中日韩领导人会议期间，李克强强调推动解决小微企业融资难融资贵问题 

据央视新闻报道，12 月 23 日，在出席中日韩领导人会议期间，中共中央政治局常委、国务院总

理李克强在成都考察。他强调，要推进改革创新，激活力解难题，保持经济运行在合理区间，保障和

改善民生，推动高质量发展。国家将进一步研究采取降准和定向降准、再贷款和再贴现等多种措施，

降低实际利率和综合融资成本，推动小微企业融资难融资贵问题明显缓解。 

中日韩自贸区谈判首席谈判代表会间会在京举行 

三方围绕货物贸易、服务贸易、投资和规则等重要议题深入交换了意见，取得积极进展，并就下

步工作安排达成原则共识。中方强调，加快双边自由贸易协定第二阶段谈判，深化创新研发合作，更

好实现优势互补和成果共享。中日韩经贸部长会议在北京举行，一致同意为早日谈妥东亚区域全面经
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济伙伴关系协定（RCEP）而开展合作。在公布的联合声明中，除了为明年谈妥并签署 RCEP 进行协

作外，还确认“将反对任何形式的保护主义”。 

2020 年 1 月 1 日起我国调整部分商品进口关税 

2020 年 1 月 1 日起，新增或降低冻猪肉、冷冻鳄梨、非冷冻橙汁等商品进口暂定税率；对用于治

疗哮喘的生物碱类药品和生产新型糖尿病治疗药品的原料实施零关税。 

证券法"四审"来了！欺诈发行顶格处罚 2000 万，注册制分步实施 

12 月 23 日，第十三届全国人大常委会第十五次会议听取了全国人大宪法和法律委员会关于证券

法修订草案审议结果的报告。较此前的征求意见稿，报告提出了包括加大违规处罚力度等六大修改意

见。 

私募基金产品备案新规落地，明确五类产品不予备案 

新规对当前部分私募基金偏离“投资”本质，从事借(存)货等“伪私募”业务的情形进行重新界

定和规范。 

沪深 300 三大期权正式上市 沪指在 3000 点附近徘徊 

沪深 300 三大期权周一上市，股指期权时代来了。上交所 300ETF 期权认购合约 10002121 开盘跌

0.36%，深交所 300ETF 期权认购合约 90000005 开盘涨 3.69%，中金所沪深 300 指数期权的认购合约

2002C4000 开盘涨 7.34%。 

美 11 月耐用品订单初值意外下滑 商业投资仅环比微涨 

季调后的美 11 月耐用品订单初值环比下跌 2%，预期为增长 1.5%。衡量商业投资的指标——非

国防核心资本耐用品订单环比增长 0.1%，计入 GDP 的核心资本耐用品出货量下跌 0.3%，释放经济不

佳信号。美元走低，现货黄金小幅走高。 
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