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宏观及金融期货要点 

⚫ 证券法修订草案下周审议，七大关键点将改变 A 股生态，年内通过

可期。 

⚫ 栗战书主持召开十三届全国人大常委会第四十四次委员长会议。 

⚫ 我国公布 11 月工业增加值等经济数据公布。 

⚫ 国内首批能化期权——PTA 期权、甲醇期权在郑商所上市。 

⚫ 可转债募资首超 IPO，总额超 2500 亿，突破记录。 

⚫ 欧元区 12 月制造业 PMI 初值不及预期 德国意外回落。 

⚫ 英国 12 月制造业 PMI 意外走低 产出指数创逾七年新低。 

⚫ 纽联储向金融系统注入现金获超额认购。 

⚫ 日韩两国政府举行了有关出口管理的政策对话。 

⚫ 印度央行：在降息方面稍领先于收益率曲线，行动及时。 
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热点事件 

市场概述 

上证指数收涨 0.56%报 2984.39 点，创一个月新高；深证成指涨 1.54%报 10158.24 点，创 8 个月新

高；创业板指涨 1.42%报 1780.33 点，录得年内收盘新高；万得全 A 涨 1.05%。两市成交额超 6200 亿

元，创三个月新高。北向资金净流入 7.01 亿元，连续 23 日净流入。京东方 A、格力电器、美的集团

分别获净买入 8.59 亿元、2.59 亿元、1.93 亿元。万科 A 净卖出额居首，金额为 3.07 亿元。 

恒生指数收跌 0.65%报 27508.09 点，结束三日连涨，国企指数跌 0.55%，红筹指数跌 0.04%。环球

战略集团午后闪崩，跌超 55%。全日大市成交 798.4 亿港元，前一交易日为 1171.42 亿港元。中国台湾

加权指数收盘涨 0.10%，报 11939.77 点。 

美国三大股指再创收盘新高，录得四连涨。道指涨约 100 点，联合健康涨 2.3%，辉瑞制药涨 2.2%，

领涨道指。苹果涨 1.7%，微软涨 0.65%，两者再创收盘新高。波音收跌逾 4%。截至收盘，道指涨 0.36%

报 28235.89 点，标普 500 涨 0.71%报 3191.45 点，纳指涨 0.91%报 8814.23 点。 

证券法修订草案下周审议，七大关键点将改变 A 股生态，年内通过可期 

十三届全国人大常委会第四十四次委员长会议决定，十三届全国人大常委会第十五次会议 12 月

23 日至 28 日举行，委员长会议建议审议多项法律修订草案，其中，证券法修订草案位列其中。若此

次审议通过，修订后的证券法有望赶在注册制授权期限到期前落地。 

栗战书主持召开十三届全国人大常委会第四十四次委员长会议 

十三届全国人大常委会第四十四次委员长会议 16 日上午在北京人民大会堂举行，栗战书委员长

主持。会议决定，十三届全国人大常委会第十五次会议 12 月 23 日至 28 日在北京举行。委员长会议

建议，十三届全国人大常委会第十五次会议审议民法典各分编草案、证券法修订草案、基本医疗卫生

与健康促进法草案等。 
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中国 11 月工业增加值同比增速加快至 6.2% 汽车产量同比恢复正增长 

中国 11 月规模以上工业增加值同比增长 6.2%，预期 5.2%，前值 4.7%；1-11 月份，规模以上工业

增加值同比增长 5.6%。11 月规模以上工业增加值同比增速加快 1.5 个百分点至 6.2%，高于市场预期

的 5%。汽车产量同比增长 3.7%，粗钢产量增长 4.0%。 

中国前 11 月房地产投资同比增长 10.2% 商品房销售面积增速继续改善 

前 11 月份全国房地产开发投资 121265 亿元，同比增长 10.2%，增速比 1~10 月份回落 0.1 个百分

点。住宅投资 89232 亿元，增长 14.4%，增速回落 0.2 个百分点。 

中国 1-11 月份全国固定资产投资增长 5.2% 民间固定资产投资增速加快 

1-11 月第二产业投资 158451 亿元，增长 2.4%；制造业投资增速回落 0.1 个百分点。高技术产业投

资同比增长 14.1%，快于全部投资 8.9 个百分点，其中高技术制造业和高技术服务业投资同比分别增

长 14.8%和 13.1%。 

中国 11 月社会消费品零售同比增长 8% 高于预期 

11 月社会消费品零售总额增速比上个月加快 0.8 个百分点，高于预期增速 7.6%。除汽车以外的消

费品零售额增长 9.1%，消费升级类商品较快增长，实物商品网上零售额占比为 20.4%，比上年同期提

高 2.2 个百分点。 

国内首批能化期权——PTA 期权、甲醇期权在郑商所上市 

上市首日运行良好，交投活跃。PTA 期权产业企业成交第一单花落广期资本管理（深圳）有限公

司，甲醇期权产业企业成交第一单花落浙江杭实能源服务有限公司。 

史无前例！可转债募资首超 IPO，总额超 2500 亿 

2019 年以来可转债募资总额已达 2534.99 亿元，创下历史最高年度纪录，已超过同期的 IPO 募资

总额。 
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欧元区 12 月制造业 PMI 初值不及预期 德国意外回落 

欧元区 12 月制造业 PMI 为 45.9，预期为 47.3，前值为 46.9；12 月服务业 PMI 为 52.4，预期为 52，

前值为 51.9；12 月综合 PMI 为 50.6，预期为 50.7，前值为 50.6。5、德国 12 月制造业 PMI 初值为 43.4，

预期为 44.5，前值为 44.1。法国 12 月制造业 PMI 初值为 50.3，预期为 51.5，前值为 51.7；服务业 PMI

初值为 52.4，预期为 52.1，前值为 52.2。欧元区经济在 2019 年结束时陷入了自 2013 年以来最糟糕的

时期，企业在需求近乎停滞和未来一年前景黯淡的逆风中苦苦挣扎。 

英国 12 月制造业 PMI 意外走低 产出指数创逾七年新低 

英国 12 月制造业 PMI 为 47.4，预期为 49.3，前值为 48.9；服务业 PMI 为 49，预期为 49.5，前值

为 49.3；综合 PMI 为 48.5，预期为 49.6，前值为 49.3。12 月英国 PMI 创下 4 个月来新低，低于前值和

市场预期。 

纽联储向金融系统注入现金获超额认购 

周一纽约联邦储备银行向金融系统注入现金的操作获得了超额认购，这表明市场对到 2020 年初

期间的资金需求仍然旺盛。对 1 月 17 日到期的美联储 32 天期回购操作，一级交易商认购规模为 542.5

亿美元，超过了 500 亿美元的操作上限。 

日韩两国政府举行有关出口管理的政策对话 

双方将通过时隔 3 年半的政府间磋商来摸索解决对策。日本的立场是，韩国必须改善出口管理，

希望通过磋商加以确认；韩国方面认为此次是面向调整对该国措施的磋商。 

印度央行：在降息方面稍领先于收益率曲线，行动及时 

印度央行的任务是要维持价格和金融系统稳定，正在采取措施加强银行和非银行金融部门，需要

部门协作和及时采取行动以恢复经济增长；许多欧洲国家有施行财政政策的余地，看到更多美国经济

恢复增长迹象。 
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