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宏观及金融期货要点 

⚫ 中国 11 月官方制造业 PMI 录得 50.2 时隔六个月重回扩张区间。 

⚫ 中国 11 月财新制造业 PMI 51.8 为 2017 年以来最高。 

⚫ 十五年之罕见，香港或首现财政赤字！GDP 也录得十年首度下跌。 

⚫ 央行发布《中国人民银行关于规范代收业务的通知（征求意见稿）》。 

⚫ 银保监会发布实施《商业银行理财子公司净资本管理办法（试行）》。 

⚫ 特朗普重启对巴西和阿根廷钢铝加征关税 首次直指南美“货币

战”。 

⚫ 连续四个月萎缩 11 月美国 ISM 制造业指数逼近十年多低谷。 

⚫ 美国将会考虑对欧盟产品加征关税，并将其他产品列入近期清单。 

⚫ 欧元区制造业 PMI 终值升至 3 个月新高 德国创 5 个月新高。 
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热点事件 

市场概述 

A 股 12 月开门红，上证指数收盘涨 0.13%报 2875.81 点，结束三连跌；深证成指涨 0.24%；创业

板指涨 0.28%。两市成交 3425 亿元，较上日基本持平。北向资金净流入 27.1 亿元，连续 13 日净流入。

牧原股份、万科 A、长春高新分别获净买入 2.32 亿元、2.28 亿元、2.08 亿元。贵州茅台、伊利股份获

净买入近 2 亿元。 

恒指缩量收涨 0.37%，地产股领涨大市，融创中国、中国恒大双双大涨。阿里巴巴在港上市第五

天跌约 1.5%。医药股延续跌势。全日大市成交缩减至 670.63 亿港元，前一交易日为 894.6 亿港元。中

国台湾加权指数收盘涨 0.12%，报 11502.83 点。 

美股创两个月来最大跌幅。道指跌超 260 点，波音跌近 3%，领跌道指。科技股普跌，苹果、谷

歌、亚马逊均跌超 1%。钢铁板块普涨，美国钢铁公司上涨超过 4%。蔚来逆市大涨逾 7%。截至收盘，

道指跌 0.96%报 27783.04 点，标普 500 跌 0.86%报 3113.87 点，纳指跌 1.12%报 8567.99 点。 

中国 11 月官方制造业 PMI 录得 50.2 时隔六个月重回扩张区间 

新订单指数重返临界点之上，生产指数和新订单指数均为下半年以来的高点。 

中国 11 月财新制造业 PMI 51.8 为 2017 年以来最高 

财新制造业 PMI 显示 11 月进一步出现小幅改善，连续五个月回升，产出与新业务量增速可观。 

十五年之罕见，香港或首现财政赤字！GDP 也录得十年首度下跌 

香港财政司司长陈茂波表示，今年三季经济按年收缩 2.9%，是 2009 年以来首次出现按年下跌；

由于经济环境不好，加上年中加推纾缓措施，估计截至明年 3 月 31 日的财政年度，特区政府会出现

赤字。 

央行发布《中国人民银行关于规范代收业务的通知（征求意见稿）》 

代收机构应当采取有效措施控制代收业务适用场景，不得通过代收业务为各类投融资交易、外汇
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交易、股权众筹、P2P 网络借贷，以及各类交易场所（平台）和电子商务平台等办理支付业务。 

银保监会发布实施《商业银行理财子公司净资本管理办法（试行）》 

根据《办法》，理财子公司净资本管理应当符合以下两方面标准：一是净资本不得低于 5 亿元人

民币，且不得低于净资产的 40%；二是净资本不得低于风险资本，确保理财子公司保持足够的净资本

水平。 

特朗普重启对巴西和阿根廷钢铝加征关税 首次直指南美“货币战” 

特朗普宣布重启关税时提到，巴西和阿根廷两国本币大贬值对美国农民不利。他还呼吁美联储让

美元贬值。评论称，特朗普首次明确将关税与汇率挂钩标志着，他的贸易政策可能进入以汇市为战场

的新阶段。 

连续四个月萎缩 11 月美国 ISM 制造业指数逼近十年多低谷 

11 月 ISM 制造业指数出乎市场预料不升反降，逼近 9 月所创的 2009 年 6 月来最低水平。除了供

应商交付指数走出 10 月所创的 2016 年 2 月以来低谷以外，11 月其他所有的 ISM 制造业分项指数都

在萎缩区间。 

美国将会考虑对欧盟产品加征关税，并将其他产品列入近期的清单 

美国贸易代表办公室（USTR）：WTO 发现欧盟启动对空客的补贴持续产生不利影响，并以美国

企业的利益作为代价；将会考虑对欧盟产品加征关税，并将其他产品列入近期的清单中。 

欧元区制造业 PMI 终值升至 3 个月新高 德国创 5 个月新高 

欧元区 11 月制造业 PMI 终值 46.9，高于预期和初值。尽管位于收缩区间已 10 个月，但企业信心

显著改善，升至 5 个月高位。这些令人鼓舞的迹象可能让人们猜测，欧元区制造业最糟糕时期已经过

去。 
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