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宏观及金融期货要点 

l 国务院部署实施《优化营商环境条例》加快打造市场化法治化国际

化营商环境。 

l 《国务院关于加强固定资产投资项目资本⾦管理的通知》正式公布。 

l 财政部提前下达 2020 年部分新增专项债务限额 1 万亿元。 

l 易会满点名监管⼲部问题：官⽓重、“推”字当头，要加⼤反腐⼒度。 

l 中国 10 月⼯业企业利润同比下降 9.9% ⾼技术制造业利润增长加快。 

l 10 年来首次！43 亿“绿鞋”资⾦⼒挺上市后股价，邮储银⾏周四申购。 

l 美国 10 月个⼈支出同比增速创⼋个月新低 美联储青睐的通胀指标

回升乏⼒。 

l 美国三季度 GDP ⼆读上修⾄ 2.1% 商业投资和企业盈利指标弱化。 

l 美联储褐皮书：经济活动温和增长⾄ 11 月中旬；更多地区的制造业

增长，但贷款增速放缓。 
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热点事件 

市场概述 

上证指数收跌 0.13%报 2903.19 点，深证成指跌 0.3%报 9648.39 点，创业板指跌 0.28%报 1674.39

点，万得全 A 跌 0.18%。两市成交 3556 亿元，较上日同期缩量近 400 亿；北向资⾦净流⼊ 24.21 亿元，

连续 10 日净流⼊。格⼒电器、五粮液、招商银⾏分别获净买⼊ 3.51 亿元、3.32 亿元、2.95 亿元。 

香港恒⽣指数收涨 0.15%，报 26954.00 点。国企指数涨 0.03%,红筹指数涨 0.32%。⼤市成交 757.2

亿港元，前⼀交易日 1330.5 亿港元。中国台湾加权指数收涨 0.61%，报 11647.46 点。 

美国三⼤股指连续三日创收盘新⾼，美联储褐皮书认为美国经济活动仍在缓慢扩张。道指收涨逾

40 点，纳指首次收盘站上 8700 点。苹果涨 1.34%，领涨道指，并创收盘新⾼。中概股 360 ⾦融涨 16.7%，

阿里巴巴涨逾 3%，创⼀年半以来新⾼。截⾄收盘，道指涨 0.15%报 28164 点，标普 500 涨 0.42%报 3153.63

点，纳指涨 0.66%报 8705.17 点。 

国务院部署实施《优化营商环境条例》加快打造市场化法治化国际化营商环境 

会议指出，优化营商环境是增强市场活⼒、稳定社会预期、应对经济下⾏压⼒、促进发展和就业

的有效举措。 

《国务院关于加强固定资产投资项目资本⾦管理的通知》正式公布 

公路、铁路等补短板基建项目资本⾦比例最低可到 15%。根据《通知》，港⼝、沿海及内河航运

项目，项目最低资本⾦比例由 25%调整为 20%。机场项目最低资本⾦比例维持 25%不变，其他基础设

施项目维持 20%不变。 

财政部就《中华⼈民共和国增值税法（征求意见稿）》向社会公开征求意见 

增值税起征点为季销售额三⼗万元。将销售货物、加⼯修理修配服务、有形动产租赁服务、以及

进⼝货物等适用税率调整为 13%；将销售交通运输、邮政、基础电信、建筑、不动产租赁服务、不动

产，转让⼟地使用权，销售或者进⼝农产品等货物的适用税率调整为 9%；销售服务、⽆形资产、⾦
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融商品的适用税率为 6%，保持不变。同时，明确增值税征收率为 3%。 

财政部提前下达 2020 年部分新增专项债务限额 1 万亿元 

财政部要求各地尽快将专项债券额度按规定落实到具体项目，确保明年初即可使用见效，尽早形

成对经济的有效拉动。 

易会满点名监管⼲部问题：官⽓重、“推”字当头，要加⼤反腐⼒度 

易会满表示，要加强资本市场改⾰顶层设计，成熟⼀项推出⼀项。随着改⾰逐步进⼊攻坚期，必

须在深化资本市场改⾰中，锤炼⾼强本领，塑造过硬作风。 

中国 10 月⼯业企业利润同比下降 9.9% ⾼技术制造业利润增长加快 

1-10 月，中国规模以上⼯业企业利润按可比⼝径计算同比下降 2.9%，降幅比 1-9 月扩⼤ 0.8 个百

分点。 

10 年来首次！43 亿“绿鞋”资⾦⼒挺上市后股价，邮储银⾏周四申购 

引⼊了“绿鞋”机制，意味着新股上市后 30 天的后市稳定期内，如股价因市场波动出现低于发⾏

价的情况，承销商将从市场上买⼊股票，稳定⼆级市场价格，这是近期发⾏的银⾏股所没有的。 

美国 10 月个⼈支出同比增速创⼋个月新低 美联储青睐的通胀指标回升乏⼒ 

10 月美国消费者个⼈支出环比增长 0.3%符合市场预期，个⼈收⼊环比零增长，同比增速双双较 9

月放缓。美联储青睐的通胀指标核⼼ PCE 物价指数 10 月同比增长 1.6%，连续两个月放缓，进⼀步偏

离联储目标 2%。 

美国三季度 GDP ⼆读上修⾄ 2.1% 商业投资和企业盈利指标弱化 

三季度美国 GDP 增速⼆读为 2.1%，⾼于预期和初值 1.9%，⼆季度为 2%。但商业投资仍是经济

薄弱环节，企业盈利核⼼指标持续弱化。与年初相比，美国经济增速明显放缓，包括美联储在内的经

济学家认为四季度增长率“⼤幅减弱”，美联储 12 月或保持“按兵不动”的利率政策。 
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美联储褐皮书：经济活动温和增长⾄ 11 月中旬；更多地区的制造业增长，但贷款增速放缓 

美国经济前景⼤体上偏正面；薪资温和增长，在低技能群体看到薪资压⼒；非⾦融服务领域的形

势“相当正面”；农业形势仍然受到天⽓和农产品价格偏低的压制。 
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