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宏观及金融期货要点 

l 李克强主持召开经济形势专家和企业家座谈会。 

l 刘鹤主持召开国务院国有企业改⾰领导小组第三次会议。 

l “新国改”五天迎来三⼤动作！中央定调：抓紧制定国企改⾰三年⾏

动⽅案。 

l 银保监会：中小银⾏风险处于收敛状态 整体风险可控。 

l 新华社：银保监会完善健康保险相关制度。 

l 2020 年提前批地⽅债申报基本结束。 

l 今年前三季度，PPP 净增⼊库项目 595 个、投资额 9134 亿元。 

l 特朗普再批美联储：拒绝负利率是在伤害美国 要是美联储配合 美

股本可再涨 25%。 

l 多位美联储官员讲话 强化市场对暂停降息的预期。 

l 波音飞机订单与交付进⼀步落后空客 今年交付量或腰斩。 

l OPEC 代表：会将减产持续到明年 但不会加⼤减产⼒度。 
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热点事件 

市场概述 

上证指数收涨 0.17%报 2914.82 点，深证成指跌 0.11%，创业板指跌 0.1%，万得全 A 涨 0.1%。两

市缩量成交 3655 亿元，较上日同期缩量逾 1 成。 

香港恒⽣指数收盘涨 0.52%，报 27065.28 点。国企指数涨 0.73%，红筹指数涨 1%。⼤市成交收窄

⾄ 691.2 亿港元，前⼀交易日为 865.6 亿港元。中国台湾加权指数收盘涨 0.81%，报 11520.37 点。 

美股微幅收⾼，纳指创收盘历史新⾼。道指基本收平，纳指收涨 0.26%。迪⼠尼涨 1.35%，领涨

道指。科技股涨跌不⼀，苹果跌 0.09%，Facebook 涨 2.56%。截⾄收盘，道指收平报 27691.49 点，标

普 500 涨 0.16%报 3091.84 点，纳指涨 0.26%报 8486.09 点。 

李克强主持召开经济形势专家和企业家座谈会 

要坚持推进改⾰开放，更⼤激发市场活⼒和社会创造⼒。按照全面实施《优化营商环境条例》的

要求，推动“放管服”改⾰取得更⼤突破，破除企业投资兴业的隐性门槛。 

刘鹤主持召开国务院国有企业改⾰领导小组第三次会议 

会议要求，未来三年是关键的历史阶段，要抓紧研究制定国有企业改⾰三年⾏动⽅案，明确提出

改⾰的目标、时间表、路线图。 

 “新国改”五天迎来三⼤动作！中央定调：抓紧制定国企改⾰三年⾏动⽅案 

预计从现在起到明年两会前，应该是研究制定国企改⾰三年⾏动⽅案时期，最迟不会迟于明年上

半年。 

银保监会：中小银⾏风险处于收敛状态 整体风险可控 

银保监 12 日在银保监会通⽓会上表示，当前银⾏业保险业继续保持平稳运⾏态势，业务规模增

长更加合理，应对外部冲击的弹性增强，体系风险总体可控，服务实体经济质效提升。对于中小银⾏

风险情况，银保监会首席风险官、新闻发⾔⼈、办公厅主任肖远企表示，目前中小银⾏风险处于收敛
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状态，整体风险可控。 

新华社：银保监会完善健康保险相关制度 

银保监会新修订的《健康保险管理办法》将医疗意外险纳⼊健康保险；坚持健康保险保障属性；

对险企销售健康险产品提出不得强制搭配其他产品销售、不得诱导重复购买保障功能相同或类似的费

用补偿型医疗保险产品等禁⽌性规定。 

2020 年提前批地⽅债申报基本结束 

⼀位协助地⽅专项债申报的咨询⼈⼠称，根据某省的⽂件，当地提前批专项债申报⼯作在 11 月

上旬结束；另有两位地⽅财政⼈⼠称，当地也结束了专项债申报⼯作。市场预计 2020 年提前下达的

专项债额度约为 1.29 万亿元。 

今年前三季度，PPP 净增⼊库项目 595 个、投资额 9134 亿元 

净增落地项目 1348 个、投资额 2 万亿元，对比去年同期 1.5 万亿元的投资额，明显回暖，其中近

四成的项目与环境保护和绿⾊发展有关。 

央⾏首次发布双⼗⼀“剁⼿”数据 ⽹联银联⼀日处理 1.48 万亿元 

今年双⼗⼀，⽹联、银联共处理⽹络支付业务 17.79 亿笔、⾦额 14820.7 亿元，同比分别增长 35.49%、

162.6%。央⾏相关⼈⼠称，将支持各银⾏机构、非银⾏支付机构提供更加便捷安全的支付服务，促进

支付⾏业合规稳健发展。 

100 亿件！“双 11”驱动中国快递企业刷新世界纪录 

11 月 12 日 18 时 32 分 25 秒，中通快递迎来今年第 100 亿件快递，成为中国首家达到百亿件量级

的快递企业。从 2014 年中国快递全⾏业业务量突破 100 亿件，到 2019 年单⼀企业业务量破 100 亿件、

全⾏业预计突破 600 亿件，只花了 5 年时间。 

特朗普再批美联储：拒绝负利率是在伤害美国 要是美联储配合 美股本可再涨 25% 

特朗普周⼆再度抨击美联储，称其在降息问题上犹豫不决，并指责美联储限制了美国经济和股市
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的涨幅。他表示，要是有⼀个合作的美联储，美股的涨幅将扩⼤ 25%。他认为美国可以进⼀步降低税

率，称公司税率可能会降低。 

多位美联储官员讲话 强化市场对暂停降息的预期 

美联储⼆号⼈物、联储副主席克拉里达称，美联储等央⾏成功降低利率，让利率停留在低位，这

已经减少了未来经济下滑时用降息刺激经济增长的空间，给央⾏制造了新的挑战。2020 年 FOMC 票

委 Harker 和 Kaplan、以及 2021 年票委 Barkin 都认为，美联储当前利率政策合适。周三联储主席鲍

威尔参加国会听证，或强调降息暂停以及“实施负利率的门槛相当⾼”。 

波音飞机订单与交付进⼀步落后空客 今年交付量或腰斩 

波音 10 月获得 10 架商用飞机订单，同比下滑 1/3；交付 20 架，同比降 65%。前⼗个月总订单

180 架，净订单负 95 架，预计今年交付 400 多架，仅为去年⼀半。⽽空客前 10 个月总订单 718 架，

净订单 542 架，预计今年交付 860 架飞机。 

OPEC 代表：会将减产持续到明年 但不会加⼤减产⼒度 

OPEC 代表称，OPEC+会将当前的减产⽔平维持到明年全年，但不会为了缓和市场供过于求⽽

加⼤减产⼒度，因为部分美国页岩油⽣产商明年会减产。此后国际油价盘中短线⾛⾼，WTI ⼀度涨

1%，布油涨 0.9%。 
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