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宏观及金融期货要点 

l 国务院⾦融稳定发展委员会召开第九次会议。 

l 国家主席习近平同法国总统马克龙会谈。 

l 中法关系⾏动计划发布。 

l ⼗五年来首次！中国财政部发⾏ 40 亿欧元主权债券。 

l “银⾏巨⽆霸”回归 A 股急减速！这宗年内最⼤ IPO 缘何推迟？ 

l 纽约联储主席：未来调整利率取决于经济数据。 

l IMF：将今年欧元区经济增速预期从 1.3%下调⾄ 1.2%。 

l 标普：确认韩国 AA/A-1+评级，展望稳定。 

l 全球降息潮仍在持续。 

l 欧美公布部分 10 月数据。 
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热点事件 

市场概述 

A 股结束三连升，上证指数收盘跌 0.43%报 2978.6 点；深证成指跌 0.73%；创业板指跌 0.6%。两

市成交 4526 亿元，较上日明显缩量。 

香港恒⽣指数收盘涨 0.02%，报 27688.64 点；恒⽣国企指数跌 0.15%。⼤市成交 728.6 亿港元，前

⼀交易日为 921.2 亿港元。中国台湾加权指数收盘涨 0.08%，报 11653.07 点。 

美国三⼤股指收盘涨跌不⼀，道指收平，纳指跌 0.3%。特斯拉收涨近 3%，此前获标普调整评级

展望⾄积极。Uber 收跌 3.85%，今日股票禁售期到期；惠普收涨 6.3%，施乐拟以 23 美元/股的出价对

惠普发起收购要约。截⾄收盘，道指收平报 27492.56 点，标普 500 涨 0.07%报 3076.78 点，纳指跌 0.29%

报 8410.63 点。纳指结束三连涨。 

国务院⾦融稳定发展委员会召开第九次会议 

据中国政府⽹，会议强调，要完善⾦融支持科技创新的政策措施，优化科技创新融资⽅式，改善

配套政策环境。 

国家主席习近平同法国总统马克龙会谈 

中⽅致⼒于同法⽅深化核能全产业链合作，鼓励和支持中国企业同法⽅在中法两国、第三⽅市场

探讨开展新合作，加强核能基础和⾼新技术联合研发。落实好航空、航天等领域达成的新合作。拓展

新能源汽车、智能⽹联汽车、⼈⼯智能等领域务实合作。支持尽快达成⼀份富有雄⼼、平衡的中欧投

资协定。 

中法关系⾏动计划发布 

鼓励两国⾦融市场双向开放；加强农业全⽅位合作，该合作有利于扩⼤法国农产品对华出⼝；双

⽅在各⽅拟定的条件下支持空客公司加⼤在中国的⼯业投⼊，支持中国航空公司继续采购空客飞机；

推进 A350 完成和交付中⼼项目；两国承诺积极推动在英国的核电合作。 



日报 

	  免责声明 
本报告信息全部来源于公开性资料，本报告观点可能会与相应公司的投资发展策略或相关商品价格趋势产生分歧，本报告不对所涉及信息的准

确性和完整性作任何保证。因此本报告仅可视为经济及金融信息参考但并不构成任何投资建议且不为任何投资行为负责。	 3 

⼗五年来首次！中国财政部发⾏ 40 亿欧元主权债券 

这是迄今为⽌中国政府单次发⾏最⼤规模的外币主权债券，总申购额超 200 亿欧元，是发⾏额的

5 倍。 

 “银⾏巨⽆霸”回归 A 股急减速！这宗年内最⼤ IPO 缘何推迟？ 

邮储银⾏即将迎来 A+H 两地上市收官之际，却急急减速……与市盈率⾼于⾏业均值有关。11 月

6 日，邮储银⾏在上交所公告称，根据市场化询价结果，该⾏ A 股 IPO 价格确定为 5.50 元/股。由于

该发⾏价格对应的 2018 年摊薄后市盈率（9.58 倍 PE）⾼于中证指数有限公司发布的 A 股银⾏业最近

⼀个月平均静态市盈率（7.10 倍 PE），需要连续刊登三周风险提示公告，⽹上、⽹下申购将按规定

递延⾄ 11 月 28 日，⽹上路演也按规定相应递延⾄ 11 月 27 日。 

保险业巨头联姻将⾄？媒体称中国太保洽购瑞⼠再保险 20 亿美元股份 

媒体称，瑞⼠再保险（瑞再）还将投⼊ 5-10 亿美元持有中国太保少数股权。后瑞再确认，在探

索对中国太保可能的投资机遇，未达成任何确定的协议。⼀个多月前，中国太保公布拟通过在伦交所

发⾏ GDR 逾 6 亿股推进国际化布局。上月末瑞再北京分公司称，拟将营运资⾦翻五倍。这是自在华

设办事处以来瑞⼠再保险最⼤⼀笔中国投资。 

纽约联储主席：未来调整利率取决于经济数据 

纽约联储主席威廉姆斯周三表示，未来利率有任何变化都将取决于经济数据，但政策制定者应采

取先发制⼈的措施，以保持经济的扩张。威廉姆斯还表示，美联储今年三度降息，令美国经济更能承

受潜在的风险。 

消费税上调影响内需 日本服务业出现逾三年来首次萎缩 

台风天⽓和消费税上调影响了内需，日本 10 月服务业 PMI 跌破荣枯线，为 2016 年 9 月以来首次。

外部经济环境承压，内需也受到影响，年末日本经济表现有可能受到冲击。 
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媒体：OPEC+下月会议没有动⼒深化减产 

OPEC+代表表示，OPEC+中最⼤的⽣产国们不会在下个月的会议上要求进⼀步削减⽯油供应。

今日，美油跌 1.5%，布油跌近 2%。 

IMF：将今年欧元区经济增速预期从 1.3%下调⾄ 1.2% 

预计 2020 年和 2021 年欧元区经济增速为 1.4%；将今年欧元区通胀预期由 1.3%下调⾄ 1.2%，2020

年通胀预期由 1.6%下调⾄ 1.4%；将今年德国经济增速预期由 0.8%下调⾄ 0.5%，法国今年经济增速由

1.3%下调⾄ 1.2%，预计今年英国经济增长 1.2%，预计意⼤利经济今年将出现停滞。 

标普：确认韩国 AA/A-1+评级，展望稳定 

韩国评级反映良好的政策环境、稳健的财政状况、充⾜的货币灵活性、稳固的净外部债权⼈头⼨。 

美联储埃⽂斯：10 月就业报告非常强劲，中性利率可能已经下降 

很难确定当前美联储政策处于何种程度的宽松状态；负利率策略设计充满挑战，资产负债表扩张

将解决许多回购市场问题。 

全球降息潮仍在持续 

泰国央⾏将基准利率从 1.50%下调⾄ 1.25%。冰岛央⾏将指标利率从 3.25%降⾄ 3.00%。白俄罗斯

央⾏将主要利率下调⾄ 9.00%。罗马尼亚央⾏维持关键利率在 2.50%不变。波兰央⾏维持利率在 1.5%

不变。 

欧美公布部分 10 月数据 

美国第三季度非农⽣产⼒初值降 0.3%，近四年来首次下滑，预期升 0.9%；美国第三季度非农单

位劳动⼒成本初值升 3.6%，预期升 2.2%，前值升 2.6%。欧元区 10 月综合 PMI 终值为 50.6，预期 50.2，

初值 50.2；服务业 PMI 终值为 52.2，预期 51.8，初值 51.8。德国 9 月季调后制造业订单环比升 1.3%，

预期升 0.1%，前值降 0.6%；⼯作日调整后制造业订单同比降 5.4%，预期降 6.3%，前值降 6.7%。法国

10 月综合 PMI 终值为 52.6，预期 52.6，初值 52.6；服务业 PMI 终值为 52.9，预期 52.9，初值 52.9。 
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