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宏观及金融期货要点 

l 央⾏于今日起全面下调⾦融机构存款准备⾦率 0.5 个百分点。 

l 保险资管业协会：11 家保险资管公司 8 月注册债权投资计划合计

565.29 亿元。 

l 8 月房企融资规模⼤减，降杠杆渐成⾏业共识。 

l 年内 ETF 最⾼比指数多赚⼗⼏个百分点。 

l 越南股市太热，QDII 基⾦出海“多点开花”。 

l 印度宣布出台系列经济刺激政策。 

l 美国会反垄断小组升级对美四家科技巨头的调查。 

l 美财政部官员：若⽆强⼒安全保障加密货币或成恐怖主义组织转移

资⾦的新渠道。 
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热点事件 

市场概述 

A 股国际化再提速，前有标普道琼斯指数纳⼊ A 股，后有 QFII、RQFII 取消投资额度限制。在

各种消息刺激下，北上资⾦流向备受关注。统计显示，自 8 月 29 日⾄今，北上资⾦自连续 11 日净流

⼊，连续流⼊天数创年内新⾼。 

上周五，美股涨跌不⼀。标普微跌，道指涨 0.14%，纳指跌 0.22%。英国首相 Johnson 寻求 10 月

峰会时与欧盟锁定脱欧协议，英镑⼤涨。美元下挫。黄⾦期货跌 0.5%，白银期货⼤跌 3%。美债收益

率连续第⼋天上⾏，10 年期美债收益率创六周新⾼、收益率创三年最⼤单周涨幅。 

央⾏于今日起全面下调⾦融机构存款准备⾦率 0.5 个百分点 

央⾏决定于 9 月 16 日全面下调⾦融机构存款准备⾦率 0.5 个百分点（不含财务公司、⾦融租赁公

司和汽车⾦融公司）。在此之外，为促进加⼤对小微、民营企业的支持⼒度，再额外对仅在省级⾏政

区域内经营的城市商业银⾏定向下调存款准备⾦率 1 个百分点，于 10 月 15 日和 11 月 15 日分两次实

施到位，每次下调 0.5 个百分点。 

保险资管业协会：11 家保险资管公司 8 月注册债权投资计划合计 565.29 亿元 

8 月，11 家保险资产管理机构注册债权投资计划共 20 只，合计注册规模 565.29 亿元。1-8 月，27

家保险资产管理机构注册债权投资计划和股权投资计划共 145 只，合计注册规模 2580.14 亿元。截⾄ 8

月底，累计发起设立各类债权、股权投资计划 1201 只，合计备案（注册）规模 27881.54 亿元；累计

注册保险私募基⾦ 21 只，合计规模 1663.10 亿元。 

8 月房企融资规模⼤减，降杠杆渐成⾏业共识 

在房地产融资渠道持续收紧的背景下，近期央⾏发布降准的消息并未给市场带来过多期待。不少

业内⼈⼠认为，房地产⾏业在此前监管部门对开发贷、信托、债券融资等融资渠道持续收紧的情况下，
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此次降准对地产实际影响有限。在⼀系列政策影响下，8 月房企融资规模出现⼤幅下跌，资⾦成本上

升，⾏业分化明显，降杠杆将成为不少房企的主要任务，中小型房企预计会面临更⼤流动性压⼒。 

年内 ETF 最⾼比指数多赚⼗⼏个百分点 

数据显示，2019 年以来全市场 139 只有可比数据的股票 ETF 年内平均收益超越基准收益 1.97 个

百分点，超 5 成产品净值突破 2%的年化跟踪误差阈值，且以获取超额正收益的居多，打新、借券等

成为此类产品超额收益的主要来源。 

越南股市太热，QDII 基⾦出海“多点开花” 

近日，天弘基⾦申报了国内首只投资越南股市的 QDII 基⾦。对于掘⾦越南市场的原因，天弘基

⾦⽅面表示，由于产品刚申报，暂不予置评。越南股市的吸引⼒显⽽易见。Wind 数据显示，截⾄ 9

月 10 日，2015 年初⾄今，胡志明指数（VNINDEX）上涨 80.49%，是亚太地区表现最好的市场。 

印度宣布出台系列经济刺激政策 

印度财政部宣布，将围绕住房建设和外贸发展等领域出台系列经济刺激政策，以应对国家经济增

速放缓。印度将本轮刺激政策集中在劳动密集型产业，其主要目的是促进就业、拉动社会整体消费。 

美国会反垄断小组升级对美四家科技巨头的调查 

据新华社，美国国会下属⼀个反垄断小组 13 日要求⾕歌、脸书、亚马逊和苹果提供公司通信和

财务等信息，升级了对这些美国科技巨头正在进⾏的反垄断调查。美国众议院司法委员会主席杰罗尔

德·纳德勒等⼈联名向四家科技公司发出⽂件索取函，要求它们提供⼀些电⼦邮件、财务报表等⽂件，

以及有关竞争者、市场占有率、并购等⽅面的内部信息，目的是调查它们是否在数字市场中存在反竞

争性⾏为，以及美国现有反垄断法规、政策和执⾏机制是否⾜以解决问题。 

美财政部官员：若⽆强⼒安全保障加密货币或成恐怖主义组织转移资⾦的新渠道 

美国财政部负责恐怖主义和⾦融情报的副部长 Sigal Mandelker 在第 19 届年度国际反恐会议上发

表讲话称，恐怖主义组织及其支持者和同情者不断寻求新的办法来筹集和转移资⾦，⽽不受执法部门
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的侦查或跟踪。虽然⼤多数恐怖组织仍然主要依靠传统的⾦融体系和现⾦转移资⾦，但如果没有适当

的强有⼒的安全保障，加密货币可能会成为下⼀个领域。 
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