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一、外盘追踪

外盘收盘价 2003 2005 2007 1908 1909 1910 1911 1912 2001

CBOT大豆 894.25 904.50 914.25 919.00 857.00 869.00 882.00 美元指数 98.423

CBOT豆粕 299.7 303.1 307.5 309.3 289.3 291.7 295.3 296.7 雷亚尔 4.1685

CBOT豆油 29.27 29.57 29.88 30.01 28.64 28.64 28.81 29 比索 57.87

盘面榨利 87.06 87.59 90.93 91.57 94.50 87.78 97.57 89.74 林吉特 4.215

APEX棕榈油

中国银行 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

人民币对美元 7.17 7.18 7.18 7.18 7.18 7.19 7.19 7.19 7.19 7.19 7.20 7.20

3-5月 5-7月 7-11(12)月 11(12)-1 1-3月 3月 5月 7月 11(12)月

-10.25 -9.75 45.25 -13.00 -12.25 2.34 2.32 2.30 2.35

-3.4 -4.4 12.2 -1.4 -3

-0.3 -0.31 1.07 -0.19 -0.27

二、进口利润

进口大豆 月份 CNF 盘面榨利 进口豆油 月份 CNF 盘面利润进口棕榈油 月份 FOB 盘面利润

10月 177 -726 10-12月 718 -133 10月 545 -16

11月 180 -609 11月 724 -70 11月 545 -22

2月 156 35 1-2月 719 -39 12月 545 -29

3月 141 75 10月 724 -190

阿根廷 5月 116 105 10-12月 726 -89 进口菜油 月份 CNF 盘面利润

进口菜籽 1-2月 721 -58 10月 746 1018

加拿大 12月 403 823 11/12月 751 975

三、APEX棕榈油
进口利润 地区 国内现货 实际价差 进口成本 进口利润 地区 实际价差 理论价差 套利空间

天津 4874 142.65 162.12 -19.47 华南 129.79 152.32 -22.53

张家港 4824 135.60 158.34 -22.75 华东 136.85 160.72 -23.87

马来 广州 4774 128.54 149.83 -21.29 华北 143.90 164.39 -20.49

天津 4874 147.65 162.12 -14.47

张家港 4824 140.60 158.34 -17.74 实际价差 理论价差 套利空间

印尼 广州 4774 133.54 149.83 -16.28 -1.25 13.24 -14.49

天津 4874 143.90 162.46 -18.56

张家港 4824 136.85 158.68 -21.84 基差情况 月份 APEX期货 现货价格 实际基差 套利成本 套利空间

马来 广州 4774 129.79 150.17 -20.38 APEX 10月 545.00 540.00 -5.00 5.51 -10.51

天津 4874 148.90 162.46 -13.56 马来 11月 543.75 540.00 -3.75 5.92 -9.67

张家港 4824 141.85 158.68 -16.83 APEX 10月 / / / / /

印尼 广州 4774 134.79 150.17 -15.37 印尼 11月 / / / / /

三、内盘追踪
2005 1909 2001 涨跌 2005 1909 2001 期差 1-5月 5-9月 9-1月
3753 3474 3579 大豆 48 58 74 大豆 -174 279 -105
2768 3003 2956 豆粕 1 8 5 豆粕 188 -235 47
6058 5982 6096 豆油 -16 12 -6 豆油 38 76 -114
5004 4708 4840 棕榈油 28 30 36 棕榈油 -164 296 -132
2348 2415 2382 菜粕 6 4 6 菜粕 34 -67 33
7442 7384 7493 菜油 1 -2 1 菜油 51 58 -109
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品种差 豆油-棕榈油 菜油-豆油 菜油-棕榈油 豆粕-菜粕 豆油粕比 菜油粕比 现货成交 豆粕 菜粕 豆油 棕榈油 菜油

1月 1256 1397 2653 574 2.06 3.15 8月29日 357200 5000 25600 1500 0

5月 1054 1384 2438 420 2.19 3.17 8月30日 106000 1700 13150 4000 5200

9月 1274 1402 2676 588 1.99 3.06

现货报价 豆粕 菜粕 一级豆油 棕榈油24 一级菜油

地区 日照 张家港 广州 广州 福建 张家港 广州 天津 张家港 广州 江苏 广州

2019/8/31 3050 3020 3040 2470 2430 6230 6180 5050 4950 4900 7920 7550

2019/9/1 3020 2980 3000 2450 2420 6200 6130 5050 4950 4900 7870 7520

四、信息摘要
1、ITS:马来西亚8月棕榈油出口环比增加16%，至1,637,752吨。其中，24度棕榈油出口794，341吨，环比增加49.7%;44度棕榈油出口

138,946吨，环比增加25.4%。

2、AmSpec:马来西亚8月棕榈油出口环比增加19.2%，至1,644,983吨。其中，24度棕榈油出口814，819吨，环比增加46.2%;44度棕榈油

出口109,365吨，环比增加2.6%。

3、路透社：7月份印度尼西亚的棕榈油产量可能从6月的454万吨降至443万吨。印尼棕榈油7月出口量预计为269万吨，略低于6月的

280万吨。

风险揭示

1.本策略观点系研究员依据掌握的资料做出，因条件所限实际结果可能有很大不同。请投资者务必独立进行交易决策。公司不对交易

结果做任何保证。

2. 市场具有不确定性，过往策略观点的吻合并不保证当前策略观点的正确。公司及其他研究员可能发表与本策略观点不同的意见。

3.在法律范围内，公司或关联机构可能会就涉及的品种进行交易，或可能为其他公司交易提供服务。

油脂油料板块：

更多资讯，欢迎扫描二维码！ 阳林钦 贾博鑫 白杰
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