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宏观及金融期货要点 

l 国务院关税税则委员会发布公告决定对原产于美国的约 750 亿美元

进⼝商品加征关税。 

l 国务院关税税则委员会发布公告决定对原产于美国的汽车及零部

件恢复加征关税。 

l 深圳市区域性国资国企综合改⾰试验实施⽅案最快于本月底发布。 

l 国泰君安证券与银叶投资达成⼀笔挂钩 1 年期 LPR 的⼈民币利率

互换交易。 

l 资本市场深化改⾰⽅案已基本成型。 

l A 股将于 8 月 27 日“⼊摩扩容”。 

l 美日双⽅同意把美国农产品关税下调⾄ TPP ⽔平。 
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热点事件 

市场概述 

上周 A 股市场震荡上⾏，A 股 ETF ⼏乎全部上涨，总成交额 393.90 亿元，环比增加 58.73 亿元。

A 股 ETF 份额总体减少 17.92 亿份，资⾦净流出约 35.73 亿元，沪指收报 2897.43 点，涨 0.49%，成交

额 1926 亿。深成指收报 9362.55 点，涨 0.13%，成交额 2770 亿。创业板收报 1615.56 点，涨 0.13%，

成交额 915 亿。 

港股低开⾼⾛，恒指收涨 0.76%报 25495.46 点，较盘初低点反弹逾 600 点，国企指数涨 0.38%，红

筹指数涨 0.93%。全日⼤市成交 966.41 亿港元，远⾼于上日的 842.99 亿港元。三⼤运营商集体⼤涨，

中国联通涨近 11%。中国台湾加权指数收盘跌 0.96%，报 10327.13 点。 

标普 500 跌幅 2.59%。道琼斯跌幅 2.37%。纳斯达克跌幅 3.00%。本周，标普 500 指数累跌 1.44%，

道指累跌 0.99%，纳指累跌 1.83%。 

国务院关税税则委员会发布公告决定对原产于美国的约 750 亿美元进⼝商品加征关税 

国务院关税税则委员会决定，对原产于美国的 5078 个税目、约 750 亿美元商品，加征 10%、5%

不等关税，分两批自 2019 年 9 月 1 日 12 时 01 分、12 月 15 日 12 时 01 分起实施。 

国务院关税税则委员会发布公告决定对原产于美国的汽车及零部件恢复加征关税 

经国务院批准，国务院关税税则委员会决定，自 2019 年 12 月 15 日 12 时 01 分起，对原产于美国

的汽车及零部件恢复加征 25%、5%关税。 

深圳市区域性国资国企综合改⾰试验实施⽅案最快于本月底发布 

已获批的深圳市区域性国资国企综合改⾰试验实施⽅案最快于本月底发布，下⼀步，深圳国资委

也将召开动员部署会。 
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国泰君安证券与银叶投资达成⼀笔挂钩 1 年期 LPR 的⼈民币利率互换交易 

为全市场首单与非法⼈产品达成的挂钩 LPR 的⼈民币利率互换交易。该交易通过双⽅签署《中国

银⾏间市场⾦融衍⽣产品交易质押式履约保障⽂件》和双边保证⾦的形式有效管理了交易对⼿信用风

险。 

资本市场深化改⾰⽅案已基本成型 

A 股市场即将在⼀系列基础制度改⾰、法治保障、上市公司质量、长期资⾦⼊市等⽅面迎来连串

重磅利好。据⼀财报道，8 月 25 日，证监会有关负责⼈召开会议，研讨细化资本市场改⾰总体⽅案。

这次改⾰将在许多⽅面取得实质性突破，具体包括：充分发挥科创板的试验田作用，逐步推⼴科创板

之有效的制度安排，系统推进发⾏、上市、交易等基础制度改⾰；争取今年内通过证券法修订，探讨

建立具有中国特⾊的证券集体诉讼制度等。 

A 股将于 8 月 27 日“⼊摩扩容” 

当天收盘后，⼤盘 A 股纳⼊因⼦将由 10%提升⾄ 15%。分析⼈⼠预计，两融增量模式将开启，潜

在增量资⾦流⼊可达 2000 亿元；⽽此次⼊富扩容、⼊摩扩容以及 9 月标普道琼斯指数纳⼊，三⼤指

数合计可带来 360 亿美元左右（约 2553 亿元⼈民币）增量资⾦。 

美日双⽅同意把美国农产品关税下调⾄ TPP ⽔平 

关于日美两国政府通过部长磋商达成框架协议的贸易谈判，双⽅⼀致同意把美国产⽜⾁和猪⾁等

农产品的关税下调⾄跨太平洋伙伴关系协定（TPP）⽔平，但日本要求的撤销汽车关税则暂不敲定。 
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