
中粮期货研究院 投资咨询号：Z0011818 邮箱：zhangxinmeng@cofco.com

一、国内白糖价格关系

南宁 柳州 昆明 湛江 日照 营口 上海 天津 武汉 广州 19093 20013 20053

当日报价 5435 5490 5470 5500 5850 5680 5730 5700 5780 5580 5452 5500 5358

前一日报价 5420 5480 5420 5500 5800 5650 5730 5570 5760 5530 5389 5402 5358

涨跌 15 10 50 0 50 30 0 130 20 50 63 98 0

收盘价 成交量 持仓量 收盘价 持仓量 收盘价 成交量 持仓量 仓单 预报 总数

当日报价 5494 2E+06 682218 5340 152038 5412 165644 155024 17975 4451 22426

前一日报价 5386 891796 594180 5243 147754 5324 81690 184948 18615 3951 22566

涨跌（幅） 2.01% 680186 88038 1.85% 4284 1.65% 83954 -29924 -640 500 -140

1*月 5月 9月

当日报价 -59 95 23

前一日报价 34 177 96

涨跌（幅） -93 -82 -73

注：*标注为2020年合约

1680 2400 +0

2036 2550 +0

1878 2317 -6

郑糖期货价格

2001 2005 1909 仓单情况

成交量
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白糖现货价格

主要产区 加工糖 主要销区 柳盘价格

8/11/2019 张欣萌

19093-9月 20013-1月 20053-5月

40 6 18

77064

49770

27294

白糖期现价格关系

基差（南宁） 期货与柳盘价差 期差

1*-5*月

154

9-1*月

-82

白糖替代品

玉米 淀粉 F55现货价① F55折糖价② F55与白糖价差③

65 16 115

-25 -10 -97

143

11

-62

-20

期货价格 -18 -

注：①数据来源为广西糖网；②为用F55(77%)价格计算的F55成本折糖价；③为F55折糖价与南宁白砂糖现货价差

吉林 +0

山东 +0

2650 +0

- -

3278 +0 -2157 -15



二、国际糖价与进口利润

2003 2005 2007 1910 2003 2005 2008 1910 1912 8*-7* 3*-3*

当日报价 12.95 13.11 13.24 11.86 340.3 347.5 356.1 318.6 328.6 64.2 54.8

前一日报价 12.56 12.71 12.86 11.43 332.1 339.7 348.4 310.5 320.0 64.9 55.2

涨跌（幅） 3.11% 3.15% 2.95% 3.76% 2.47% 2.30% 2.21% 2.61% 2.69% -0.7 -0.4

3*-5*月 7*-10*月 3*-5*月 8*-10*月 12-3*月

当日报价 -0.49 -0.20 -7.2 -5.4 -11.7

前一日报价 -0.51 -0.21 -7.6 -5.5 -12.1

涨跌（幅） 0.02 0.01 0.4 0.1 0.4

注：*标注为2020年合约

泰铢

当日报价 30.79

前一日报价 30.75

涨跌（幅） 0.13%

配额内 配额外

巴西 -0.45 11.86 11.41 41.0 7.0613 3464 5268

泰国 -0.23 11.86 11.63 14.5 7.0613 3254 4931

注：配额外关税按照85%计算，增值税按照13%计算。

配额内 配额外

巴西 +24.0 318.6 342.6 41.0 7.0613 3670 5813

泰国 +11.0 318.6 329.6 14.5 7.0613 3308 5229

白糖外盘价格关系

-1.4

白糖外盘价格关系

ICE原糖期差 伦敦白糖期差

5*-7*月 10-3*月 5*-8*月 10-12月

ICE原糖价格 伦敦白糖价格 白糖升水

10-10

57.1

58.5

0.02 0.04 0.1 -0.5

-0.13 -1.09 -8.6 -10.0

-0.15 -1.13 -8.7 -9.5

1.9454 13.9958 1.7441 13.3841 3.9406 70.9060

酒精价格及外汇

巴西圣保罗酒精现货价 外汇

无水酒精 折糖价 含水酒精 折糖价 雷亚尔 印度卢比

2.43% 1.87% 1.09% 0.53% 0.56% 0.70%

1.8992 13.7394 1.7253 13.3134 3.9188 70.4100

配额内 配额外

5494 2030 226

5494 2240 563

原糖进口利润

升贴水
期货

价格

现货

价格
运费 汇率

进口成本
郑盘(F)

盘面利润

配额外

5494 1824 -319

5494 2186 265

白糖进口利润

升贴水
期货

价格

现货

价格
运费 汇率

进口成本
郑盘(F)

盘面利润

配额内
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三、白糖日评

1、前一交易日国内收评 

         周五郑糖大幅上涨，其中主力合约2001当日收涨2.01%至5494元/吨。夜盘继续走高，收于5545元/

吨。月间差方面，9-1价差走弱20元/吨，收于-82元/吨。现货市场普遍上调，柳盘同样上涨。 

         虽然国产糖库存压力同比大幅减轻，但进口、储备轮库、2019/20榨季国产糖增产等供应压力依然

存在。同时国际糖价也处于季节性供应高峰期，价格易跌难涨，国内糖价后期依然承压。短期或仍处于

多头情绪之中，预期的供应压力也未体现，糖价存在继续上涨的可能。但此轮上涨，增仓幅度较大，也

需防范资金平仓的风险。 

                                   

 2、隔夜外盘收评 

          洲际交易所（ICE）原糖期货周四大幅上涨，受助于油价大幅上涨。其中，ICE10月原糖期货合约

收涨0.43美分，或3.8%，报每磅11.86美分。 

         伦敦10月白糖期货收涨8.1美元，或2.6%，报每吨318.6美元。              
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更多资讯，欢迎扫描二维码！
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【法律声明】 
    中粮期货有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会核准的期货投资咨询业务资格(证监会批文号：

证监许可[2011]1453)。 

    报告所引用信息和数据均来源于公开资料和合法渠道，中粮期货分析师力求报告内容和引用资料和数据的客

观与公正，但不对所引用资料和数据本身的真实性、准确性和完整性做出保证，也不保证所包含的信息和建议不

会发生任何变更。报告中的任何观点与建议仅代表报告当日对市场的判断，仅供阅读者参考。阅读者根据本报告

做出的任何投资决策及其所引致的任何后果，概与本公司及分析师无关。 

本公司的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面

发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行

更新的义务。 

    本报告版权归本公司所有，为非公开资料，仅供本公司咨询业务的客户使用。未经本公司书面授权，任何人

不得以任何形式传送、发布、复制本报告。本公司保留对任何侵权行为和有悖报告原意的引用行为进行追究的权

利。未经授权的转载，本公司不承担任何转载责任。 

 

 

风险揭示 
1.本策略观点系研究员依据掌握的资料做出，因条件所限实际结果可能有很大不同。请投
资者务必独立进行交易决策。公司不对交易结果做任何保证。 
2. 市场具有不确定性，过往策略观点的吻合并不保证当前策略观点的正确。公司及其他研
究员可能发表与本策略观点不同的意见。 
3.在法律范围内，公司或关联机构可能会就涉及的品种进行交易，或可能为其他公司交易
提供服务。 
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