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宏观及金融期货要点 

l 深交所表示从多层次市场实际出发，聚焦提⾼上市公司质量。 

l 摩根⼤通表示，美联储将需要在不久后重启量化宽松。 

l 英国硬脱欧风险上升，GDP 七年来首度萎缩。 

l 美国对冲基⾦悲观情绪达 2016 年来最⾼。 

l 美国股票回购潮暗藏经济隐忧。 

l 美国国债收益率倒挂幅度创 2007 年以来最⾼，美国经济出现衰退

信号。 

l IMF 重申⼈民币汇率符合中国经济基本面，美国专家反对将中国列

为“汇率操纵国”。 
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热点事件 

市场概述 

美国总统特朗普再次煽动贸易紧张情绪推动美国股市上周五下挫，芯片制造商是表现最差的⾏业

之⼀。标普 500 指数⼀度重挫 1.3％，该指数后来收复接近⼀半的跌幅，⼀周累计下跌 0.5％。随着贸

易对峙持续持续，投资者正在努⼒预测可能的结果和对资产价格的影响，市场波动也随之加剧。

National Securities 的首席市场策略师 Arthur Hogan 表示，市场对贸易局势非常敏感，波动很剧烈，

市场受到消息面的驱动，令⼈感到恐惧。 

深交所表示从多层次市场实际出发，聚焦提⾼上市公司质量 

按照“抓两头、带中间”的思路，深⼊探索推进分类监管，区分情况、突出重点、精准监管，持续

提升监管效能。对⾼风险公司“对症下药”，如针对资⾦占用、违规担保等情形，需要将其具象化为相

关指标纳⼊分类监管评价体系，有效识别潜在风险苗头。 

摩根⼤通表示，美联储将需要在不久后重启量化宽松 

荷兰国际银⾏表示，意⼤利副总理萨尔维尼称希望举⾏新的⼤选，意⼤利执政联盟已经貌合神离；

现在意⼤利面临三种可能性，即在 10 月举⾏新的⼤选，继续维持目前的政府直到年底以及总统任命

新的领导⼈领导政府。 

英国硬脱欧风险上升，GDP 七年来首度萎缩 

英国新首相约翰逊准备在英国 10 月 31 日脱欧最后期限后⼏天举⾏⼤选。并有消息称，约翰逊向

英国政府官员强调为⽆协议脱欧做准备是当务之急。多家投⾏上调英国⽆协议脱欧⼏率。上周公布的

英国 GDP 数据显示，英国经济自 2012 年以来首次在第⼆季度出现萎缩，这是 2019 年初英国脱欧前

增加储备的后遗症，也表明英国经济前景黯淡。 
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美国对冲基⾦悲观情绪达 2016 年来最⾼ 

摩根⼠丹利的主要经纪业务数据表示，对冲基⾦的净杠杆比率（多空持仓比率）已经降到了 2016 年

⼆月以来的新低。与此同时，总杠杆（多空仓位之和，衡量风险偏好）依旧维持在 2010 年后 75％百

分位以上的位置。 

美国股票回购潮暗藏经济隐忧 

由于美国经济持续扩张，加上特朗普政府税改影响，过去⼀年多来美国企业将⼤量现⾦投⼊到回

购股票中。上市公司回购股票本是提⾼股价、增强投资者信⼼的好事，但分析⼈⼠警告，⼀旦企业过

度执着于回购股票，可能导致实体经济因投资不⾜⽽错失长期增长机遇。 

美国国债收益率倒挂幅度创 2007 年以来最⾼，美国经济出现衰退信号 

统计显示，过去两周 10 年期美国国债收益率累计跌幅超过 15％，收益率⽔平创 2016 年 11 月以

来的新低，10 年期国债收益率⼀度较 3 个月短期国债收益率低出 40 个基点，利率倒挂幅度创 2007 年

以来最⾼；长短期国债利率⼤幅倒挂通常意味着市场对长期经济增长预期悲观，经济出现衰退信号。 

IMF 重申⼈民币汇率符合中国经济基本面，美国专家反对将中国列为“汇率操纵国” 

8 月 9 日，国际货币基⾦组织（IMF）发布中国年度第四条款磋商报告，认为中国政府过去⼏年

在减少外部失衡⽅面取得进展，重申 2018 年中国经常账户顺差下降，⼈民币汇率⽔平与经济基本面

基本相符。耶鲁⼤学⾼级研究员、前摩根⼠丹利亚洲区主席史蒂芬·罗奇表示，IMF 报告对中国汇率

政策的最新评估表明，美国将中国列为“汇率操纵国”毫⽆根据。 
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