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谷物畜产品版块 

➢ 外盘：CBOT 玉米小幅反弹，天气炒作并无太多亮点，下周公布

月度供需报告最为关键，预期报告将显示产量预估上调且种植面积减

少，收获/播种面积比率同样重要。若 8 月供需报告若无明显利多，市场

整体转空，此轮牛市或将结束。 

➢ 内盘：本周连盘玉米大幅波动，基本面无法解释。虽然基本面的

大逻辑是猪瘟利空、拍卖+新作供应宽松，但短期无法解释快速破位增仓

下跌。此外，期货+保险资金入场做空的体量和建仓模式也不符合盘面走

势。从席位上看 8 号增仓下滑，空头席位分布不明显，反而多头建仓抄

底建仓席位明显；9 号主力空头套保席位获利离场，部分空头席位一日

游，盘面触底反弹，受长下影线。整体分析本周波动并非产业套保所

为，初步判断盘面在主力换月期间，场外资金入场做空，逼仓多头，空

头资金快进快出，不建议追随，等待企稳，后期反弹做空。国内玉米基

本方面，8 号拍卖玉米 397.6 万吨，共成交 61.53 万吨，累计成交 1955 万

吨，累计成交比率 41%。近 5 周成交率均不足 20%，也反映市场购销清

淡、供应宽松的局面。虽然南北港存持续低位下滑，但下游企业采购低

迷，预计现货跟随盘面、弱势震荡，反弹有限。关注台风影响。 
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一、外盘玉米 

CBOT 玉米小幅反弹，天气炒作并无太多亮点，当下最重要的就是 USDA 下周公布月度

供需报告，预期报告将显示产量预估上调且种植面积减少。截至 8 月 4 日当周，美国玉米生长

优良率 57%，上周 57%，去年同期 71%；当周玉米吐丝率 78%，上周 58%，去年同期 95%，

五年均值 93%。截至 8 月 6 号当周，投机商坚持 CBOT 玉米期货期权净多头 14807 手，至 59301

手。管理基金净多持仓从 111952 手减至 79507 手，减少 32445 手。从管理基金净持仓来看，

玉米和小麦净多，但本周继续减持净多持仓；大豆增持净空持仓。 

下周美国东部时间 8 月 12 号 12:00pm 发布的月度供需报告，市场分析师于股区间 8350-

8980 万英亩，起码低于 6 月调查的 8170 万英亩至少 190 万英亩。但本次供需报告，更应该关

注收割/播种率，因为即使玉米被播种了但不适于收获或用于青贮等用途，尤其是今年晚播的

玉米大概率只能用于青贮饲料。行业分析师预估区间 7610-8190 万英亩，平均预估 8005 万英

亩，较上月供需报告的 8360 万英亩大幅下降 355 万英亩。此外，单产的修正也值得注意。初

步预计，若 8 月供需报告若报告无明显利多，市场整体转空，此轮牛市或将结束。 

图 1：美玉米生长进度和评级% 
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图 2：美玉米吐丝进度%  

 

图 3：美玉米生长进度%  

 

图 4：美玉米优良率 
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图 5：美国未来 6-10/8-14 天天气预报 

 

 

图 6：美国玉米供需平衡表 

 

图 7：CFTC 玉米期货和期权持仓与主力合约走势 
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图 8：CFTC 玉米大豆小麦期货和期权管理基金净持仓 

 

图 9：近三年 8 月份走势均下跌 
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数据来源:USDA、NOAA、CFTC、Wind、中粮期货研究院              
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二、国内玉米 

本周连盘玉米大幅波动，基本面无法解释。虽然基本面的大逻辑是猪瘟利空、拍卖+新作

供应宽松，但短期无法解释快速破位增仓下跌。此外，期货+保险资金入场做空的体量和建仓

模式也不符合盘面走势。从席位上看 8 号增仓下滑，空头席位分布不明显，反而多头建仓抄底

建仓席位明显；9 号主力空头套保席位获利离场，部分空头席位一日游，盘面触底反弹，受长

下影线。整体分析本周波动并非产业套保所为，初步判断盘面在主力换月期间，场外资金入场

做空，逼仓多头，空头资金快进快出，不建议追随，等待企稳，后期反弹做空。 

图 10：持仓席位变化—8月 8 号、9 号 

 

图 11：净多头/空头持仓龙虎榜-8 月 8 号 
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图 12：净多头/空头持仓龙虎榜-8 月 9 号 

 

图 13：席位分析—中粮期货（净空席位） 
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图 14：席位分析—浙商期货（净多席位） 

 

图 15：席位分析—国投安信期货（净多席位） 

 

图 16：席位分析—永安期货（净多席位） 
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数据来源:大连商品交易所、WIND、中粮期货研究院              

周四玉米和淀粉急跌，持仓席位上看不到太多迹象，并非产业套保所为，初步判断多头跑

路后空头打压；周五继续收跌，空头席位大幅建仓，盘面收长下影线。周四周五的盘面大幅下

挫，北港基差回归，9 月合约已经接近平水当前北港价格。这种短时间大幅波动，不建议继续

跟单，等待企稳，关注资金流向，后期反弹做空。 

国内 8 号拍卖玉米 397.6 万吨，共成交 61.53 万吨，成交率 15.48%，成交均价 1684 元/吨，

成交溢价 17 元/吨。吉林二等拍卖粮成交率较上周下滑，折算集港成本 1889 元/吨；黑龙江三

等拍卖粮成交率较上周下滑，折算集港成本 1872 元/吨。截止目前，累计拍卖 4767.7 万吨，累

计成交 1955 万吨，累计成交比率 41%。近 5 周成交率均不足 20%，也反映市场购销清淡、供

应宽松的局面。据了解，目前出库约三成，集港倒挂不利于顺利出库，后期出口压力巨大、市

场供应宽松，价格难有大幅反弹。 

图 17：临储玉米拍卖结果 
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图 18：临储玉米拍卖结果 

 

图 19：临储玉米拍卖结果 

 

图 20：分等级粮折算到港成本   

周数 交易计划（吨） 实际成交（吨） 成交率
1周 3992113 3619329 90.66%
2周 3994040 3269624 81.86%
3周 4007038 2755251 68.76%
4周 3978306 2541728 63.89%
5周 3973930 1832431 46.11%
6周 3981395 1336720 33.57%
7周 3981852 869108 21.83%
8周 3973980 748323 18.83%
9周 3880972 522921 13.47%
10周 3980811 681410 17.12%
11周 3956751 760063 19.21%
12周 3976118 615310 15.48%
合计 47677306 19552218 41.01%

品种 年度 等级 交易数量 成交数量 最高价 最低价 平均价 成交比率

玉米 -- -- 3976118 615310 1820 1600 1683.67 15.48

玉米 2014 一等 43786 0 -- -- -- 0

玉米 2014 二等 44569 0 -- -- -- 0

玉米 2014 三等 1 0 -- -- -- 0

玉米 2015 一等 279989 0 -- -- -- 0

玉米 2015 二等 1199567 34483 1700 1640 1655 2.88

玉米 2015 三等 499100 130255 1700 1600 1631.81 26.1

玉米 2015 四等 19392 19392 1630 1600 1608.63 100

小计 玉米 -- -- 2086404 184130 1700 1600 1633.71 8.83

玉米 2015 一等 477841 58001 1770 1730 1740.28 12.14

玉米 2015 二等 487349 168865 1750 1690 1698.68 34.65

玉米 2015 三等 28724 17752 1680 1650 1662.35 61.8

小计 玉米 -- -- 993914 244618 1770 1650 1705.91 24.61

玉米 2015 一等 216930 40237 1820 1780 1793.08 18.55

玉米 2015 二等 2700 0 -- -- -- 0

小计 玉米 -- -- 219630 40237 1820 1780 1793.08 18.32

玉米 2015 一等 142438 24610 1790 1780 1781.33 17.28

玉米 2015 二等 387308 67061 1790 1640 1685.42 17.32

玉米 2015 三等 146424 54654 1650 1600 1625.79 37.33

小计 玉米 -- -- 676170 146325 1790 1600 1679.28 21.64

内蒙古自治区

省份

合计

黑龙江省

吉林省

辽宁省
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数据来源:国家粮油交易中心、Wind、中粮期货研究院                                 单位：元/吨；%  

 

值得注意的是，南北港库存下降快，截至 8 月 2 日，北方四港库存 317 万吨，低于去年同

期。北港周度集港粮持续低迷，已经持续两个月左右在 10 万吨的集港量，而前两个市场年份

的周度集港量均在 40-60 万吨。北港周度下海量同样低迷，已经持续近两个月不足 30 万吨。

日期 省份 年度 等级 交易数量 成交数量 成交比率% 平均价 溢价 出库+升水 运费 到港成本

2019-5-30 吉林省 2015 二等 649888 649888 100.0 1733 43 90 100 1923
2019-6-6 吉林省 2015 二等 549482 540604 98.4 1713 23 90 100 1903
2019-6-13 吉林省 2015 二等 507626 458855 90.4 1709 19 90 100 1899
2019-6-20 吉林省 2015 二等 524624 427378 81.5 1699 9 90 100 1889
2019-6-27 吉林省 2015 二等 546793 243376 44.5 1698 8 90 100 1888
2019-7-4 吉林省 2015 二等 495236 262139 52.9 1696 6 90 100 1886
2019-7-11 吉林省 2015 二等 543826 229320 42.2 1697 7 90 100 1887
2019-7-18 吉林省 2015 二等 425029 165234 38.9 1695 5 90 100 1885
2019-7-25 吉林省 2015 二等 476146 179662 37.7 1701 11 90 100 1891
2019-8-1 吉林省 2015 二等 494754 234621 47.4 1701 11 90 100 1891
2019-8-8 吉林省 2015 二等 487349 168865 34.6 1699 9 90 100 1889

日期 省份 年度 等级 交易数量 成交数量 成交比率% 平均价 溢价 出库+升水 运费 到港成本

2019-5-30 黑龙江省 2015 三等 1046685 915351 87.5 1652 52 90 150 1892
2019-6-6 黑龙江省 2015 三等 1124880 927259 82.4 1630 30 90 150 1870
2019-6-13 黑龙江省 2015 三等 903831 741703 82.1 1641 41 90 150 1881
2019-6-20 黑龙江省 2015 三等 781413 489051 62.6 1634 34 90 150 1874
2019-6-27 黑龙江省 2015 三等 714026 395990 55.5 1626 26 90 150 1866
2019-7-4 黑龙江省 2015 三等 607286 262599 43.2 1627 27 90 150 1867
2019-7-11 黑龙江省 2015 三等 624711 247300 39.6 1626 26 90 150 1866
2019-7-18 黑龙江省 2015 三等 564481 119147 21.1 1623 23 90 150 1863
2019-7-25 黑龙江省 2015 三等 526312 240169 45.6 1621 21 90 150 1861
2019-8-1 黑龙江省 2015 三等 589116 190414 32.3 1614 14 90 150 1854
2019-8-8 黑龙江省 2015 三等 499100 130255 26.1 1632 32 90 150 1872

日期 省份 年度 等级 交易数量 成交数量 成交比率% 平均价 溢价 出库+升水 运费 到港成本

2019-5-30 黑龙江省 2015 二等 640622 236867 37.0 1682 42 90 150 1922
2019-6-6 黑龙江省 2015 二等 853194 268864 31.5 1665 25 90 150 1905
2019-6-13 黑龙江省 2015 二等 851297 326823 38.4 1657 17 90 150 1897
2019-6-20 黑龙江省 2015 二等 1143709 191921 16.8 1661 21 90 150 1901
2019-6-27 黑龙江省 2015 二等 1050189 146610 14.0 1648 8 90 150 1888
2019-7-4 黑龙江省 2015 二等 1232678 58985 4.8 1659 19 90 150 1899
2019-7-11 黑龙江省 2015 二等 1198071 63482 5.3 1666 26 90 150 1906
2019-7-18 黑龙江省 2015 二等 1255067 45009 3.6 1658 18 90 150 1898
2019-7-25 黑龙江省 2015 二等 1283584 36422 2.8 1643 3 90 150 1883
2019-8-1 黑龙江省 2015 二等 1254327 20140 1.6 1645 5 90 150 1885
2019-8-8 黑龙江省 2015 二等 1199567 34483 2.9 1655 15 90 150 1895
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而南港库存下滑同样显著，截至 8 月 9 号，南港内外贸玉米库存仅 43.6 万吨，其中内贸玉米

22.4 万吨，远低于去年同期水平。虽然南北港存持续低位下滑，但下游企业采购低迷，考虑盘

面大幅下挫，预计现货或将跟随，继续弱势震荡，反弹有限。 

图 21：北港玉米库存（万吨） 图 22：北港玉米库存季节性（万吨） 

  

图 23：北港玉米库存（万吨） 图 24：南港内贸玉米库存季节性（万吨） 

  

图 25：北港周度集港量（万吨） 图 26：北港周度下海量（万吨） 
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图 27：南港能量类库存周度总计（万吨） 图 28：南港能量类库存季节性走势（万吨） 

 
数据来源:Wind、吉林玉米市场网、广东玉米数据网、天下粮仓、中粮期货研究院                      单位：万吨 

此外，天气方面，东北地区南部和东部、华北东部、黄淮东部、江淮、江南东部受台风“利

奇马”影响将有强降水和短时雷暴大风天气，易造成作物倒伏、受淹，不利后期产量形成。 

图 29：关注台风灾害天气 
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数据来源:中国气象局                       
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其他相关数据图表跟踪如下： 

图 1：锦州港平仓价格走势（元/吨）     图 2：长春现货价格走势（元/吨） 

 

图 3：C1909 合约走势（元/吨）       图 4：C2001 合约走势（元/吨） 

 

图 5：东北玉米集港价差（元/吨） 图 6：玉米南港库存（元/吨） 

 

图 7：南北港价差（元/吨） 图 8：南北港贸易利润（元/吨） 
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图 9：CS1909 合约走势（元/吨）       图 10：CS2001 合约走势（元/吨） 

 

图 11：CS1909 合约山东现货基差（元/吨）     图 12：CS1909 合约吉林现货基差（元/吨） 

  

图 13：淀粉企业周度库存（吨）       图 14：淀粉企业周度库存（季节性比较）（吨） 
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图 15：淀粉企业开机率（38 家样本）     图 16：玉米淀粉副产品价格走势（元/吨） 

 

图 17：淀粉加工利润 （元/吨）        图 18：淀粉现货价格（元/吨） 

 

图 19：淀粉-面粉价差（元/吨）        图 20：白糖-淀粉糖价差（元/吨） 
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图 21：淀粉月度消费（万吨）             图 22：淀粉糖月度消费（万吨） 

  

图 23：生猪存栏（万头）       图 24：能繁母猪存栏（万头） 

 

图 25：生猪养殖利润（元/头）     图 26：猪粮比价 
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图 27：活猪/仔猪/猪肉价格走势（元/公斤）  图 28：22 省市生猪均价（元/公斤） 

 

图 29：二元母猪价格走势（元/公斤）        图 30：36 城市猪肉零售均价（元/公斤） 

 

数据来源:国家粮油交易中心 WIND 国家粮食和物资储备局 农业部 中国玉米市场网 天下粮仓 淀粉工业协会 中粮期货 
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