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宏观及金融期货要点 

l 国家外汇管理局：继续保持外汇管理政策连续性稳定性。 

l 中国 7 月外储结束两连升，央⾏连续 8 个月增持黄⾦。 

l MSCI 宣布本月 27 日进⼀步扩容 A 股，纳⼊因⼦升⾄ 15%。 

l 监管祭出信托“64 号⽂”，下半年去通道、控地产⼒度不减，窗⼝指

导会成常态。 

l 桥⽔基⾦达利欧喊话：诚挚建议全球投资者进⼊中国市场，宜早不

宜迟。 

l 上市券商 7 月成绩单出炉：净利润环比小幅下滑 科创板带动承销

业务⼤增。 

l ⼀天之内三家央⾏降息！新西兰之后，印度和泰国央⾏相继跟进。 

l 特朗普再度炮轰美联储：必须更快、更⼤幅降息。 
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热点事件 

市场概述 

美股早盘下跌后有所反弹，最终三⼤股指涨跌不⼀。道指早盘跌超 500 点，收跌约 20 点。标普涨

0.08%，纳指涨 0.38%。市场担忧全球原油需求放缓，布油⼤跌 4.6%，美油⼀度跌超 5%。黄⾦暴涨超

2%，盘中⼀度逼近 1510 美元关⼝。美债收益率早盘⼤幅下⾏后反弹。Walgreens 宣布在美关闭 200

家门店，股价涨 2%。迪⼠尼昨日公布财报，收跌 4.9%。 

国家外汇管理局：继续保持外汇管理政策连续性稳定性 

国家外汇管理局新闻发⾔⼈、总经济师王春英表示，美国财政部提到的不⼲预汇率贬值就是汇率

操纵，严重违背了基本常识和专业精神，是⼀种政治操作对专业精神的亵渎。这种不理性、不负责任

的做法将严重恶化全球经贸环境，阻碍全球经济增长。 

中国 7 月外储结束两连升，央⾏连续 8 个月增持黄⾦ 

截⾄ 7 月末，中国外储规模 31037 亿美元，较年初上升 310 亿美元；黄⾦储备报 6226 万盎司，继

续上升。 

MSCI 宣布本月 27 日进⼀步扩容 A 股，纳⼊因⼦升⾄ 15% 

MSCI 新兴市场指数和全球基准指数纳⼊ 15 只个股，剔除 4 只个股，纳⼊新兴市场指数的前三⼤

标的为海底捞、中国铁路和万华化学；MSCI A 股在岸指数纳⼊ 10 只 A 股，前三⼤标的为中国⼈保，

中国中铁，万华化学，⽆剔除。 

监管祭出信托“64 号⽂”，下半年去通道、控地产⼒度不减，窗⼝指导会成常态 

银保监会日前向各银保监局信托监管处室（辽宁、⼴西、海南、宁夏除外）下发《中国银保监会

信托部关于进⼀步做好下半年信托监管⼯作的通知》，也即“64 号⽂”，传达下半年监管重点。下半年

信托监管的主要内容包括，坚决遏制信托规模⽆序扩张、严厉打击信托市场违法违规⾏为及有⼒有效

处置信托机构风险等等。多位接近监管层⼈⼠透露，下半年监管部门对信托公司的窗⼝指导将成常态。 
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桥⽔基⾦达利欧喊话：诚挚建议全球投资者进⼊中国市场，宜早不宜迟 

达利欧认为，真正危险的是，在目前的情形下，不去分散风险。要分散风险，你需要进⼊中国。

进⼊是有风险的，但是权衡进⼊和不进⼊这两种选择，后者的风险更⼤，不投资中国非常危险。 

上市券商 7 月成绩单出炉：净利润环比小幅下滑 科创板带动承销业务⼤增 

随着股市环比⾛弱，上市券商自营、经纪业务回落，拖累 7 月净利润环比下滑 7%，但受益于科

创板，7 月 IPO 募资环比⼤增，带动券商股票承销收⼊增加。 

⼀天之内三家央⾏降息！新西兰之后，印度和泰国央⾏相继跟进 

印度央⾏降息 35 个基点，⼒度超预期。不到⼀小时之后，泰国央⾏跟进。周三上午，新西兰央

⾏降息⾄历史新低，意外降息 50 个基点，幅度⾼于市场预期的 25 个基点。 

特朗普再度炮轰美联储：必须更快、更⼤幅降息 

特朗普炮轰当天、本周三，新西兰、印度和泰国央⾏先后降息。今年以来降息国家达到 24 个。

特朗普炮轰前⼀天，格林斯潘等四位前美联储主席联合发⽂，强调“美国需要⼀个独立的美联储”，认

为联储必须不受短期政治压⼒影响。 
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