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谷物畜产品版块 

➢ 外盘：外盘炒作天气预报，短期无亮点，420-470 区间震荡，静

待 8 月 12 号作物供需报告中 USDA 给出的具体面积和单产预估。 

➢ 本周玉米拍卖投放 398 万吨，成交量 68.1 万吨，成交率

17.12%，成交率略有回升。截止目前累计拍卖 3974.4 万吨，累计成交

1817.7 万吨，累计成交比率 45.73%。目前出库约 200 万吨，集港倒挂不

利于顺利出库，后期出口压力巨大、市场供应宽松，价格难有大幅反

弹。玉米 9 月合约窄幅区间震荡，操作价值有限，关注 1900 支撑位，观

望为主。非洲猪瘟影响持续，需求最差时候或将在三季度出现，新作缺

口仍存，建议长线布局 1 月多单。近期淀粉基差快速走强，玉米-淀粉价

差快速走强，随着南方高温天气到来，淀粉、淀粉糖库存走低，淀粉期

价或迎一轮小幅反弹，关注做缩淀粉基差、玉米-淀粉价差机会。 
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一、外盘玉米 

外盘炒作天气预报，短期无亮点，420-470 区间震荡，静待 8 月 12 号作物供需报告中 USDA

给出的具体面积和单产预估。截至 7 月 21 日当周，玉米生长优良率 57%，上周 58%，去年同

期 72%；当周玉米吐丝率 35%，上周 17%，去年同期 78%，五年均值 66%。 

图 1：美玉米生长进度和评级% 

 

图 2：美玉米吐丝进度%  
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图 3：美国未来 6-10 天天气预报 

 

图 4：美国未来 6-10 天天气预报 

 

图 5：美国未来 8-14 天天气预报 
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图 6：美国玉米供需平衡表 

 

图 7：CFTC玉米期货和期权持仓 

 

数据来源:USDA、NOAA、CFTC、Wind、中粮期货研究院              
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二、国内玉米 

国内方面，25 号玉米拍卖投放量 398 万吨，成交量 68.1 万吨，成交率 17.12%，成交率略

有回升。截止目前累计拍卖 3974.4 万吨，累计成交 1817.7 万吨，累计成交比率 45.73%。从分

批次成交看，2015 年吉林二等、黑龙江三等粮成交率和溢价幅度均持续下滑，拍卖成交的趋冷

也反映现货市场购销清淡。目前出库约 200 万吨，集港倒挂不利于顺利出库，后期出口压力巨

大、市场供应宽松，价格难有大幅反弹。 

短期来看，南港库存走低，能量类不足 80 万吨，长江沿线港存偏低，饲料厂有一小轮补库

需求，预计期现价反弹有限。玉米 9 月合约窄幅区间震荡，操作价值有限，关注 1900 支撑位，

观望为主。非洲猪瘟影响持续，需求最差时候或将在三季度出现，新作缺口仍存，随着临储去

化，长线上涨格局不变，建议长线布局 1 月多单。 

淀粉方面，6 月出口表现强劲，近期受加工厂挺价提振，基差快速走强，玉米-淀粉价差快

速走强，随着南方高温天气到来，淀粉、淀粉糖库存走低，淀粉期价或迎一轮小幅反弹，关注

做缩淀粉基差、玉米-淀粉价差机会。 

图 9：抛储定价底部支撑 
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图 10：临储玉米拍卖结果   

 

图 11：分等级粮折算到港成本   

 

图 12：本周拍卖结果   

周数 交易计划（吨） 实际成交（吨） 成交率
1周 3992113 3619329 90.66%
2周 3994040 3269624 81.86%
3周 4007038 2755251 68.76%
4周 3978306 2541728 63.89%
5周 3973930 1832431 46.11%
6周 3981395 1336720 33.57%
7周 3981852 869108 21.83%
8周 3973980 748323 18.83%
9周 3880972 522921 13.47%
10周 3980811 681410 17.12%

合计 39744437 18176845 45.73%

日期 省份 年度 等级 交易数量 成交数量 成交比率% 平均价 溢价 出库+升水 运费 到港成本

2019-5-30 吉林省 2015 二等 649888 649888 100.0 1733 43 90 100 1923
2019-6-6 吉林省 2015 二等 549482 540604 98.4 1713 23 90 100 1903
2019-6-13 吉林省 2015 二等 507626 458855 90.4 1709 19 90 100 1899
2019-6-20 吉林省 2015 二等 524624 427378 81.5 1699 9 90 100 1889
2019-6-27 吉林省 2015 二等 546793 243376 44.5 1698 8 90 100 1888
2019-7-4 吉林省 2015 二等 495236 262139 52.9 1696 6 90 100 1886
2019-7-11 吉林省 2015 二等 543826 229320 42.2 1697 7 90 100 1887
2019-7-18 吉林省 2015 二等 425029 165234 38.9 1695 5 90 100 1885
2019-7-25 吉林省 2015 二等 476146 179662 37.7 1696 6 90 100 1886

日期 省份 年度 等级 交易数量 成交数量 成交比率% 平均价 溢价 出库+升水 运费 到港成本

2019-5-30 黑龙江省 2015 二等 640622 236867 37.0 1652 52 90 150 1892
2019-6-6 黑龙江省 2015 二等 853194 268864 31.5 1630 30 90 150 1870
2019-6-13 黑龙江省 2015 二等 851297 326823 38.4 1641 41 90 150 1881
2019-6-20 黑龙江省 2015 二等 1143709 191921 16.8 1634 34 90 150 1874
2019-6-27 黑龙江省 2015 二等 1050189 146610 14.0 1626 26 90 150 1866
2019-7-4 黑龙江省 2015 二等 1232678 58985 4.8 1627 27 90 150 1867
2019-7-11 黑龙江省 2015 二等 1198071 63482 5.3 1626 26 90 150 1866
2019-7-18 黑龙江省 2015 二等 1255067 45009 3.6 1623 23 90 150 1863
2019-7-25 黑龙江省 2015 二等 1283584 36422 2.8 1624 24 90 150 1864
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数据来源:国家粮油交易中心、Wind、中粮期货研究院                                 单位：元/吨；%  

品种 年度 等级 交易数量 成交数量 最高价 最低价 平均价 成交比率

玉米 -- -- 3980811 681410 1820 1580 1678.09 17.12

玉米 2014 一等 43786 0 -- -- -- 0

玉米 2014 二等 48026 13457 1600 1590 1593.72 28.02

玉米 2014 三等 1 0 -- -- -- 0

玉米 2015 一等 261007 0 -- -- -- 0

玉米 2015 二等 1283584 36422 1670 1640 1643.44 2.84

玉米 2015 三等 526312 240169 1670 1600 1621.24 45.63

玉米 2015 四等 19296 19296 1640 1580 1633.33 100

小计 玉米 -- -- 2182012 309344 1670 1580 1623.41 14.18

玉米 2015 一等 430075 87461 1770 1730 1744.46 20.34

玉米 2015 二等 476146 179662 1740 1690 1701.36 37.73

玉米 2015 三等 36568 25596 1680 1650 1670.72 70

玉米 2015 四等 1 1 1610 1610 1610 100

小计 玉米 -- -- 942790 292720 1770 1610 1711.56 31.05

玉米 2015 一等 177153 22895 1820 1780 1794.98 12.92

玉米 2015 二等 15000 10000 1740 1740 1740 66.67

小计 玉米 -- -- 192153 32895 1820 1740 1778.27 17.12

玉米 2015 一等 146360 22657 1810 1780 1789.09 15.48

玉米 2015 二等 469994 20194 1800 1740 1755.61 4.3

玉米 2015 三等 47502 3600 1610 1600 1607.49 7.58

小计 玉米 -- -- 663856 46451 1810 1600 1760.46 7

内蒙古自

治区

省份

合计

黑龙江省

吉林省

辽宁省
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其他相关数据图表跟踪如下： 

图 1：锦州港平仓价格走势（元/吨）     图 2：长春现货价格走势（元/吨） 

 

图 3：C1909 合约走势（元/吨）       图 4：C2001 合约走势（元/吨） 

 

图 11：东北玉米集港价差（元/吨） 图 12：玉米南港库存（元/吨） 

 

图 13：南北港价差（元/吨） 图 14：南北港贸易利润（元/吨） 
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图 15：玉米北港库存（万吨） 图 16：玉米南港库存（万吨） 

 

图 17：北港周度集港量（万吨） 图 18：北港周度下海量（万吨） 

 

图 19：南港能量类库存周度总计（万吨） 图 20：南港能量类库存季节性走势（万吨） 
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图 21：CS1905 合约走势（元/吨）       图 22：CS1909 合约走势（元/吨） 

 

图 23：CS1909 合约山东现货基差（元/吨）     图 24：CS1909 合约吉林现货基差（元/吨） 

  

图 27：淀粉企业周度库存（吨）       图 28：淀粉企业周度库存（季节性比较）（吨） 
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图 29：淀粉企业开机率（38 家样本）     图 30：玉米淀粉副产品价格走势（元/吨） 

 

图 31：淀粉加工利润 （元/吨）        图 32：淀粉现货价格（元/吨） 

 

图 33：淀粉-面粉价差（元/吨）        图 34：白糖-淀粉糖价差（元/吨） 
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图 35：淀粉月度消费（万吨）             图 36：淀粉糖月度消费（万吨） 

  

图 37：生猪存栏（万头）       图 38：能繁母猪存栏（万头） 

 

图 39：生猪养殖利润（元/头）     图 40：猪粮比价 
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图 41：活猪/仔猪/猪肉价格走势（元/公斤）  图 42：22 省市生猪均价（元/公斤） 

 

图 43：二元母猪价格走势（元/公斤）        图 44：36 城市猪肉零售均价（元/公斤） 

 

图 45：猪料同比              图 46：猪料环比 
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图 47：生猪存栏及猪料同比变化           图 48：母猪存栏及母猪料同比变化  

 

数据来源:国家粮油交易中心 WIND 国家粮食和物资储备局 农业部 中国玉米市场网 天下粮仓 淀粉工业协会 中粮期货 
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