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本周要点回顾： 

本周 MA1909 合约以下跌为主，核心因素：传统需求淡季，烯烃单体

对甲醇比价低位，内地及进口两端供应溢出，压制盘面价格。 

 

走势研判：  

1909 合约价格：偏弱观点： 

反弹上边际为厂库交割利润，内地生产成本对盘面价格支撑不明显。 

核心因素： 

供应端：进口端未来两个月预期在 90 万吨左右，伊朗航线船运紧张情

况目前并未在进口供应端得以体现，需进一步关注 9 月到港情况。 

国产端厂库交割有利润压制盘面价格。 

需求端：MTO 相对稳定但传统下游需求淡季。 

河南工厂事件预期将加大安监力度，对河南及周边省份均有影响，同

时也对甲醇传统下游负荷有利空影响。 

 

预期偏差：1、上游计划外检修；2、油价及宏观反向。 
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第一部分 周度行情回顾与展望 

市场核心逻辑： 

盘面整体呈现弱势，基本面方面港口处于累库过程中，下游需求并无明显亮点，河南工厂事件综

合评估结果利空大于利多。 

核心逻辑演化： 

情绪方面：偏弱  

盘面价格较为顺畅的突破前低，反弹力度有限。 

基本面方面：偏弱 

内地：成本边际地区供应量并未随价格下行而减少，导致厂库产生交割利润。 

港口：进口端伊朗供应持续，南美远东及非洲均有船到港，供应压力持续。 

需求：目前并无明显亮点，关注转出口及出口山东 MTO 投产动态。 

综上，未来一周持震荡偏弱观点。 

价格区间：1909 价格（2015，2250） 

策略建议：建议观望，或逢高反套同时配合做多下游利润。 
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第二部分 本周重要指标走势一览 

1、外盘情况： 

图 1：进口利润                                       图 2：国际间价差 

           

数据源：Wind、中粮期货研究院 

图 1 进口利润及价差 

外盘开工：供应高位。 

进口利润：公式价及固定价顺挂。 

到港预期：7 月份到港预期 85 吨左右。 

 

图 3：产销-内地              

 

数据源：Wind、中粮期货研究院 
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如图 3 所示，主产区价格偏弱，主销区吃货能力不足；陕西、川渝对华东套利窗口依然关闭。 

图 4：平衡表情况                                       

 
数据源：卓创、中粮期货研究院 

国内供应：关注低价限售情况。 

传统下游：负荷低位。 

3、产业链利润： 

图 8：MTO 模拟利润                             图 9：比价                   

         

数据源：Wind、中粮期货研究院 

沿海 MTO 利润修复，乙烯单体价格上行但外采乙烯单体经济性好于甲醇。 

4、小结：综上，未来一周预期震荡偏弱预期，建议关注原油、烯烃单体及装置投产情况。 
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