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宏观及金融期货要点 

l 美⽅称中美贸易达成协议的路还很漫长。 

l 商务部解读上半年我国消费市场运⾏情况。 

l IMF 发布年度《对外部门报告》。 

l 上交所表示，科创板推出初期个别股票可能出现⼤幅波动，要正确

看待投机炒作现象。 

l 日本股票研究机构表示：MSCI 中国估值较低，未来美股的盈利增

长料不及中国。 

l 银保监会、财政部、央⾏、国务院扶贫办联合印发通知规范扶贫小

额信贷管理。 

l 欧盟宣布对亚马逊开展反垄断调查。 

l 美联储经济褐皮书报告。 

l 美联储表示：最近的数据⼗分积极；尚未改变对未来经济的预期。 

l 日本央⾏表示：全球经济前景面临多种下⾏风险，日本国内需求保

持稳固。 

l 美、英、欧洲本周公布多项经济数据。 
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热点事件 

市场概述 

上证综指收跌 0.2%报 2931.69 点，深证成指涨 0.2%，创业板指冲⾼回落收涨 0.32%报 1550.22 点，

⼀度涨超 1%；万得全 A 微跌 0.02%。两市成交 3815 亿元，量能稍有放⼤。北向资⾦净流⼊逾 17 亿

元，连续两日净流⼊。三⼀重⼯获净买⼊ 2.15 亿元，招商银⾏、中国国旅均获净买⼊ 1.47 亿元。五

粮液、贵州茅台、海康威视分别遭净卖出 1.48 亿元、1.45 亿元、1.27 亿元。 

恒指收跌 0.09%，报 28593.17 点。恒⽣国企指数跌 0.16%。油⽓股领跌⼤市。承兴国际控股报复性

反弹，收盘⼤涨超 70%，公告澄清承兴营销、承兴控股非旗下公司。⼤市成交缩⾄ 600.2 亿港元。中

国台湾加权指数收盘跌 0.53%，报 10828.48 点。 

美股连续两日收跌，道指跌逾 110 点。卡特彼勒跌逾 2%，领跌道指。⽃鱼上市首日收平，报 11.5

美元。爱立信跌近 11%，⼆季度调整后运营利润不及预期。截⾄收盘，道指跌 0.42%报 27219.85 点，

标普 500 跌 0.65%报 2984.42 点，纳指跌 0.46%报 8185.21 点。美联储褐皮书认为整体经济活动增速缓

和。财报与经济数据好坏参半。 

美⽅称中美贸易达成协议的路还很漫长 

外交部回应称：中⽅始终主张通过对话协商来解决中美经贸摩擦，对中美经贸磋商始终抱有诚意；

如果美⽅加征新的关税，⽆异于给双⽅的经贸磋商设置新的障碍，只会使中美达成经贸协议的路途更

为漫长。 

商务部解读上半年我国消费市场运⾏情况 

6 月份消费增速出现明显回升，同比增长 9.8%，较 5 月份加快 1.2 个百分点，为近 15 个月以来最

⾼增速；消费对经济增长的基础性作用继续巩固，上半年最终消费支出增长对经济增长的贡献率达到

60.1%；预计下半年消费市场将保持平稳有升态势。 
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IMF 发布年度《对外部门报告》 

中国经常账户顺差占 GDP 比重已从 2007 年的超 10%降⾄ 2018 年的 0.4%，外部头⼨已更⼤致与

基本面相符。同时，中国商品贸易放慢，顺差已⼤幅收窄。 

上交所表示，科创板推出初期个别股票可能出现⼤幅波动，要正确看待投机炒作现象 

针对开市初期可能出现的波动，交易所将针对⼤户违规交易、市场操纵等不当交易⾏为，加强打

击⼒度。保持科创板发⾏上市常态化，尽快推动⼀批⼤型、优质科创公司上市，起到市场压舱⽯功能；

同时强化退市机制和法律责任。另外拟在科创板推出后，对相关制度进⾏评估，适时加以完善。引导

长期资⾦⼊市，完善科创板投资者结构。 

日本股票研究机构表示：MSCI 中国估值较低，未来美股的盈利增长料不及中国 

2019 年 MSCI 中国将有 20.6%增长，比 MSCI 美国 2.7%的增幅⼤，且 MSCI 中国估值也较低，未

来美股的盈利增长料不及中国，预期 2019 年下半年应可看到市场兴趣由美国轮换⾄亚洲。 

银保监会、财政部、央⾏、国务院扶贫办联合印发通知规范扶贫小额信贷管理 

强调坚持户借、户用、户还，精准用于贫困户发展⽣产，不能用于非⽣产性支出，继续禁⽌将新

发放的扶贫小额信贷以⼊股分红、转贷、指标交换等⽅式交由企业、政府融资平台或其他组织使用。

要求稳妥处置逾期贷款，妥善应对还款⾼峰期。 

欧盟宣布对亚马逊开展反垄断调查 

将对亚马逊竞争卖家的数据是否违反欧盟规定展开调查。亚马逊表示，将会积极配合欧盟的调查。 

美联储经济褐皮书报告 

美国经济活动整体上温和扩张；美国未来数月的前景“⼤体上偏正面”；美国就业⼈⼝增幅略微放

缓，但劳动⼒市场仍然保持紧俏，全美范围内承包商面临招聘困难；相比之前⼀个统计周期，通胀处

于“保持稳定、⾄略微偏下⾏”的状态。 
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美联储表示：最近的数据⼗分积极；尚未改变对未来经济的预期 

不确定性能够导致商业的回撤；若对政府借贷问题的担忧达到了临界点，市场可能出现迅速转向；

放缓的全球经济增长确实对美国产⽣了影响。 

日本央⾏表示：全球经济前景面临多种下⾏风险，日本国内需求保持稳固 

本月将讨论政策问题，立⾜于日本经济温和扩张的背景；如果实现物价目标的动能丧失，央⾏将

考虑迅速宽松政策。 

美、英、欧洲本周公布多项经济数据 

美国 6 月新屋开⼯总数年化 125.3 万户，预期 126.1 万户，前值 126.9 万户。美国 6 月营建许可总

数 122 万户，预期 130 万户，前值 129.9 万户。英国 6 月 CPI 同比升 2%，预期升 2%，前值升 2%；核

⼼ CPI 同比升 1.8%，预期升 1.8%，前值升 1.7%。英国 6 月零售物价指数同比升 2.9%，预期升 2.9%，

前值升 3%。欧洲 6 月汽车销售跌 7.9%，为去年 12 月以来最⼤降幅。法国和西班牙的销量跌幅均超过

8%，德国和英国的销量分别下降 4.7%和 4.9%。 
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