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宏观及金融期货要点 

l 国务院总理主持召开经济形势专家和企业家座谈会。 

l 发改委等部门联合印发《加快完善市场主体退出制度改⾰⽅案》。 

l 发改委：会同有关部门积极充实价格调控⼯具箱，做好必要情况下

的调控准备。 

l 证监会市场监管部副主任：设立科创板并试点注册制对资本市场总

体利好，市场反应积极正面。 

l 银保监会下发《中国银保监会办公厅关于推动供应链⾦融服务实体

经济的指导意见》。 

l 美联储主席鲍威尔：在不确定性增加的背景下，美联储将采取适当

⾏动。 

l 美联储埃⽂斯：不担⼼通胀突然上升；美国经济发展不错，基本面

向好。 

l 美国财长姆努钦否认有关特朗普正考虑解除商务部长罗斯职务的

媒体报道。 

l 美国 6 月经济数据公布。 
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热点事件 

市场概述 

上证综指收跌 0.16%报 2937.62 点，全天振幅仅 13 点，创近半年新低；深证成指跌 0.28%，创业板

指跌 0.14%，万得全 A 跌 0.13%。两市缩量成交 3524 亿元。北向资⾦净流⼊ 10.09 亿元，三⼀重⼯、

万科 A、招商银⾏分别获净买⼊ 2.02 亿元、1.75 亿元、1.51 亿元；伊利股份、五粮液、中信证券则分

别遭净卖出 1.23 亿元、1.21 亿元、1.21 亿元。 

恒指收盘涨 0.23%，报 28619.62 点。恒⽣国企指数涨 0.24%。博彩股领涨⼤市，银河娱乐升 2.9%

领涨蓝筹。⼤市成交缩⾄ 655.8 亿港元，前⼀交易日为 713.7 亿港元。中国台湾加权指数收盘涨 0.09%，

报 10886.05 点。 

美股小幅收跌，三⼤股指脱离纪录⾼位。芯片股普跌，费城半导体指数跌 1.07%，美光科技跌 3%，

英特尔、AMD 跌逾 1%；富国银⾏跌 3.06%，菲亚特克莱斯勒跌 3.88%，趣头条跌逾 4%。 

国务院总理主持召开经济形势专家和企业家座谈会 

当前影响国内经济的因素和困难挑战很多，下⾏压⼒有所加⼤；要坚持实施积极的财政政策、稳

健的货币政策和就业优先政策，适时预调微调，运用好逆周期调节⼯具；要切实兑现全年减税降费近

2 万亿元的承诺，稳定企业预期；疏通货币政策传导渠道，降低中小微企业融资成本；更加主动扩⼤

开放，实施好准⼊前国民待遇加负面清单管理等制度；要以改善民⽣为导向培育新的消费热点和投资

增长点，聚焦短板扩⼤有效投资，用好地⽅政府专项债，加快重⼤项目建设，消除民间投资隐性障碍，

推进⼯业转型升级。 

发改委等⼗三部门联合印发《加快完善市场主体退出制度改⾰⽅案》 

提出研究建立个⼈等破产制度度，重点解决企业破产产⽣的自然⼈连带责任担保债务问题。推动

国有“僵⼫企业”破产退出，不得通过违规提供政府补贴、贷款等⽅式维系“僵⼫企业”⽣存。另据中证

报，知情⼈⼠透露，个⼈破产制度将试点先⾏，下半年有望在个别地区启动试点。 
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国务院发布《关于加快推进社会信用体系建设构建以信用为基础的新型监管机制的指导意见》 

提出⼤⼒推进重点领域失信问题专项治理，采取有⼒有效措施加快推进整改。以食品药品、⽣态

环境、⼯程质量、安全⽣产、养老托幼、城市运⾏安全等与⼈民群众⽣命财产安全直接相关的领域为

重点，实施严格监管，加⼤惩戒⼒度。对拒不履⾏司法裁判或⾏政处罚决定、屡犯不改、造成重⼤损

失的市场主体及其相关责任⼈，坚决依法依规在⼀定期限内实施市场和⾏业禁⼊措施，直⾄永远逐出

市场。 

发改委：会同有关部门积极充实价格调控⼯具箱，做好必要情况下的调控准备  

中国制造业外迁的规模并不⼤，影响总体可控；促进民间投资持续健康发展，持续深化投资领域

“放管服”改⾰，坚决不搞“⼤⽔漫灌”，切实防范地⽅政府隐性债务风险，着⼒抓好补短板稳投资各项

重点⼯作；⾄ 2018 年底已累计取缔 127 个⾼尔夫球场。6 月央企实现净利润 1584.9 亿元，同比增 8.4%，

当月净利润创历史新⾼。未来将积极稳妥推进混合所有制改⾰；下⼀步推进装备制造、船舶、化⼯等

领域战略性重组；还要加快整合央企同质化业务，正在研究电⼒、有⾊、钢铁、海⼯装备、环保等领

域专业化整合。 

证监会市场监管部副主任：设立科创板并试点注册制对资本市场总体利好，市场反应积极正面 

但也要看到在投资者热情⾼，科创企业本身不确定性⼤等因素综合作用下，科创板首批企业上市

初期可能出现过度炒作、股价波动比较⼤，但也不排除部分企业遇冷等情形；将尊重市场规律，坚持

底线思维，从多⽅面做好上市交易安排。 

银保监会下发《中国银保监会办公厅关于推动供应链⾦融服务实体经济的指导意见》 

要求严防虚假交易、虚构融资、非法获利现象；坚持交易信息可得，确保直接获取第⼀⼿的原始

交易信息和数据；坚持全面管控风险，既要关注核⼼企业的风险变化，也要检测上下游链条企业的风

险。 
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美联储主席鲍威尔：在不确定性增加的背景下，美联储将采取适当⾏动 

贸易及全球经济增速均为不确定性来源；预计 6 月核⼼ PCE 年率为 1.7%；美联储对美国经济前

景的基本情境预期依旧是稳健扩张。 

美联储埃⽂斯：不担⼼通胀突然上升；美国经济发展不错，基本面向好 

预计降息 50 个基点能够推升通胀；仅仅基于通胀，认为 2019 年美联储将加息数次；经济基本面

稳固；需要尽⼀切可能达成 2%的通胀目标。 

美联储卡普兰：基于债券市场发出的信号，降息可能是必要的 

利率似乎并未阻碍经济增长；潜在的降息应当是有限的和克制的；过多的刺激可能助长⾦融失衡。 

美国财长姆努钦否认有关特朗普正考虑解除商务部长罗斯职务的媒体报道 

姆努钦表示，特朗普对罗斯的⼯作仍感到满意。 

美国 6 月经济数据公布 

零售销售环比增 0.4%，预期增 0.1%，前值增 0.5%。美国 6 月进⼝物价指数环比减 0.9%，预期减

0.7%，前值减 0.3%。美国 6 月⼯业产出环比持平，预期增 0.1%，前值增 0.4%。 
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