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宏观及金融期货要点 

l 今年新增地⽅债发⾏速度正在加快。 

l 2019 上半年收官，股票策略、宏观策略、事件驱动策略等⼋⼤私募

策略上半年全部实现正收益。 

l 韩国和日本之间围绕贸易问题的争端持续发酵。 

l 美国总统特朗普称，他不同意美国商务部对进⼝铀进⾏“232 调查”

所得出的结论。 

l 印度计划 15 日发射⽆⼈探测器“月船 2 号”。 

l ⾼盛：美国失业率接近历史最低⽔平。 

l 近 7000 亿将到期，房企还债违约风险受预警。 

l 轩鸿基⾦逾期规模共约 20 亿元。 
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热点事件 

市场概述 

美国基⾦管理公司景顺对 139 家主权财富基⾦和央⾏调查显示，今年主权财富基⾦对股票的配置

比例从 33%降⾄ 30%。同时固定收益配置比例从 2018 年的 30%升⾄ 33%，成为最⼤的资产类别，也

是 4 来的最⾼⽔平。在规模⼤于 1000 亿美元的主权财富基⾦中，有 9 成基⾦都有投资中国相关资产。 

今年新增地⽅债发⾏速度正在加快 

财政部数据显示，6 月，全国 31 个省（区、市）发⾏ 183 只地⽅债，⾦额合计 8995.51 亿元，环

比增 196%。其中，新增债券发⾏ 7170.35 亿元，资⾦投向⼟地储备最多，达 1903.15 亿元。 

2019 上半年收官，股票策略、宏观策略、事件驱动策略等⼋⼤私募策略上半年全部实现正收益 

其中股票策略的平均收益超过 18%，在所有策略中表现最佳。净值翻倍的产品有 48 只，获取超

50%正收益的产品有 374 只；最⾼收益率为 390.5%，最⼤亏损幅度 64.6%。 

韩国和日本之间围绕贸易问题的争端持续发酵 

韩国贸易部周日表示，韩⽅计划在 7 月 23 日到 24 日举⾏的世界贸易组织（WTO）理事会会议中

提出日本“不公平”出⼝限制有关问题。 

美国总统特朗普称，他不同意美国商务部对进⼝铀进⾏“232 调查”所得出的结论 

即进⼝铀对美国国家安全构成威胁，他决定不对铀进⼝作出限制。 

印度计划 15 日发射⽆⼈探测器“月船 2 号” 

本次发射若任务成功，印度便会成为全球第 4 个实现登月的国家，“月船 2 号”也将是首个登陆月

球南极的探测器。 
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⾼盛：美国失业率接近历史最低⽔平 

随着美国失业率接近历史最低⽔平，劳动⼒成本正以本周期内最快速度上升，这将给企业的利润

率带来下⾏压⼒。 

近 7000 亿将到期，房企还债违约风险受预警 

业内⼈⼠表示，近期涉房融资的收紧意在防控风险，对于仍在集中偿还期的房地产⾏业压⼒剧增，

应警惕今年下半年房企众多的不可控因素。 

轩鸿基⾦逾期规模共约 20 亿元 

深圳私募鸿轩控股多只产品逾期，据已验资的投资⼈和投资经理统计，轩鸿基⾦逾期规模共约 20

亿元。深圳证监局与⾦融办均已介⼊，⾦融办已要求轩鸿控股于 7 月 12 日之前将可覆盖投资⼈本⾦

与利息的资产清单汇总上缴。投资者与轩鸿集团目前已经起草资产移交、处置、投资款兑付的框架协

议。 
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