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【观点】 

天气市背景下，美豆向上炒

作的空间和时间，同时天气

开始显现炒作基础，可逢低

试多。国内豆粕短期仍大概

率追随美豆。 
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【综述】：本周美豆小幅收涨，国内豆粕震荡收平，周内先抑后扬。本周 USDA

公布 7 月份供需报告，数据整体符合市场预期，美豆种植面积维持 6 月底的调查

报告，单产根据天气状况向下做了调整，产量因此下调。市场对此次报告反应平

淡，焦点仍然集中在美豆生长期天气炒作和中美贸易谈判上。未来一周时间，美

豆主产区天气基本正常，但部分地区降水偏少，天气干燥趋向，密切关注美豆生

长状况和优良率变化。国内豆粕本周成交较上周略有好转，国内库存继续增加。

后期继续关注美国主产区天气和国内蛋白需求情况。 

 

【核心因素】：美国大豆产区天气 

             国内豆粕需求 

               

【预期偏差】：美国大豆产区天气 

    

大豆豆粕周报 

 产区天气干燥少雨，美豆生长恐受波及 
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产区天气现干燥迹象，不利美豆苗期生长 

本周美豆较上周大幅收涨。最新 USDA 报告维持 6 月底播种面积不变，但考虑到播种期的天气影响，美豆单产

从 49.5 下调至 48.5，报告数据基本符合市场预期，市场整体反应平淡。美国农业部对春播作物种植面积的再调查将

于 7 月 22 日截止，天气预报显示，过去一周美国大豆主产区天气状况良好，有利于当前作物生长，但是受前期降水

过多影响，美豆优良率有降低迹象。未来一段时间，美豆主产区天气干燥少雨，气温高于平均温度，不利于苗期大

豆生长，不排除优良率进一步下降的可能。中美贸易谈判将继续是市场重要的关注点，关注中国对美豆大豆的采购

和装运。目前阶段美豆天气炒作时间和空间均存在，同时天气开始显现炒作基础，可逢低试多。 

图 1：过去 7 天美国实际降雨和距平             

 

数据来源：NOAA 

 

图 2：未来 7 天美国降雨预报                            

 

数据来源：NOAA 

 

图 3：未来 7~14 天美国气温预报 
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数据来源：NOAA 

图 4：美国大豆主产区分布和生长周期 

  

数据来源：USDA 

图 5：美国大豆播种进度                           美国大豆出苗进度 
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数据来源：中粮期货研究院 

截至 7 月 7 日的一周，美豆播种进度 96%，上周 92%，去年同期 100%，五年均值 99%；大豆出苗率 90%，上

周 83%，去年同期 100%，五年均值 98%；大豆开花 10%，去年同期 44%，五年均值 32%。 

本周巴西大豆贴水较上周出现上涨，美湾升贴水也小幅上涨；国内大豆榨利较上周继续小幅恶化。 

图 6：中美贸易纷争以来南北美大豆出口贴水的对比情况 

 

数据来源：中粮期货研究院 

 

图 7：巴西雷亚尔兑美元长期走势 

 

数据来源：中粮期货研究院 

 

图 8：CBOT 大豆价格以雷亚尔计价 
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数据来源：中粮期货研究院 

美国大豆周度出口销售报告更新 

截至 7 月 4 日的一周，美国大豆新增销售 69 万吨，其中对中国新增销售 13 万吨，未知目的地净销售减 35 万

吨，对非中国地区新增销售 0.4 万吨。 

截止 7 月 4 日，美国大豆累计销售量为 4859 万吨，其中至中国为 1445 万吨，至非中国为 3414 万吨，去年同期

分别是 5745 万吨、2813 万吨和 2932 万吨。 

国内豆粕现货市场 

本周豆粕现货市场成交较上周大幅增加，日均成交 15.7 万吨左右，上周日均成交 9.2 万吨，豆粕价格连续走弱

后吸引终端低价成交。 

截止 7 月 5 日的一周，COFEED 全国大豆总库存为 479 万吨，上周 447 万吨。油厂豆粕库存 101 万吨，上周 98

万吨，压榨为 141 万吨，上周为 173 万吨。当周大豆压榨量较上周大幅下降，国内豆粕库存较上周继续小幅上升。 

图 10： 油厂豆粕库存 

 

数据来源：天下粮仓 中粮期货研究院 
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更多资讯，请关注中粮期货研究中心公众号 

 

 

 

 

 

【风险揭示与免责声明】 

1. 期货、期权、场外以及掉期等金融衍生品业务交易风险性较高，并不适合所有投资者。投资者应在交易

前充分了解相关知识和交易规则，依据自身经验和经济实力及投资偏好，谨慎的决定相关交易。 

2. 中粮期货有限公司（“本公司”）是上海、大连、郑州三家期货交易所全权会员，也是中国金融期货交易

所全面结算会员。 

3. 本公司具有中国证监会核准的期货投资咨询业务资格。 

4. 本报告系本公司分析师依据其个人认可的公开或实地调研取得的资料做出，反映了分析师个人在撰写

与发表本报告期间的不同设想、见解、分析方法及判断，旨在与本公司客户及其他专业人士交流使用。 

5. 所有对市场行情的预测皆具有推测性，实际交易结果可能与预测有所不同。本报告的观点和陈述不构

成任何最终操作建议。相关人士不得依赖本报告取代其独立判断。任何根据本报告做出的投资决策及

导致的任何后果，均与本公司及分析师无关。本公司及分析师不保证对市场的预判能够实现。 

6. 本公司及分析师对这些信息的真实性、准确性和完整性不做保证。本公司及其他分析师可能发表其他

与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。 

7. 在法律允许范围内，本公司或关联机构可能会就报告中涉及的品种进行交易，或可能为其他公司的交

易提供服务。本公司的关联机构或个人可能在本报告发表之前已经了解或使用其中的信息。 

8. 本报告版权归本公司所有。未经本公司书面授权，任何人不得以任何形式传送、发布、复制、歪曲、修

改本报告之内容。 


