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宏观及金融期货要点 

l 新华社发⽂称，重启中美经贸磋商尤需诚意和⾏动。 

l 监管层释放信号，下半年我国货币政策仍将坚持“以我为主”和松紧

适度。 

l 本周央⾏公开市场将有 3400 亿元逆回购到期。 

l 上半年外资机构调研 MSCI 中国概念股数量合计有 80 多只。 

l 各类转机在六月落定后，今年 A 股第⼆轮上涨已确立，下半年最

佳投资窗⼝已打开。 

l 监管部门将进⼀步加强制度保障来促进普惠⾦融发展。 
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热点事件 

市场概述 

7 月沪深两市限售股上市数量共计 211.87 亿股，以 6 月 28 日收盘价计算，解禁市值约 2540.58 亿

元，整体规模处年内低位⽔平。 

资⾦流向监测机构 EPFR 数据显示，6 月 20 日⾄ 6 月 26 日当周全球股票型基⾦出现资⾦净流出，

中国股票型基⾦则逆市吸引资⾦净流⼊。全球债券型基⾦当周吸引 152 亿美元资⾦净流⼊，延续今年

以来的良好势头。 

新华社发⽂称，重启中美经贸磋商尤需诚意和⾏动  

如果没有平等和相互尊重的具体⾏动，依然反复“变脸”、漫天要价，重启的磋商也不会有结果。

越到关键时刻，越要坚守原则底线，只有尊重彼此的核⼼关切，中美合作的道路才能越⾛越宽。 

监管层释放信号，下半年我国货币政策仍将坚持“以我为主”和松紧适度  

可以预期的是，未来央⾏在保持流动性合理充裕的同时，将强化“精准滴灌”，不断加⼤对经济⾼

质量发展的支持⼒度，精准处置化解各类风险隐患。 

本周央⾏公开市场将有 3400 亿元逆回购到期  

6 月央⾏累计开展逆回购操作 8250 亿元，两次开展 MLF 操作共 7400 亿元，合计投放资⾦ 15650

亿元；不考虑央⾏票据互换（CBS）操作，对冲当月到期的 7950 亿元央⾏逆回购和 6630 亿元 MLF 之

后，实现净投放 1070 亿元，为连续第 3 个月实现净投放。 

上半年外资机构调研 MSCI 中国概念股数量合计有 80 多只  

从⾏业归属来看，电⼦⾏业个股数量最多，达到 17 只。医药⽣物⾏业位居次席，有 10 只个股⼊

选，另外计算机、有⾊⾦属、食品饮料等⾏业个股数量较多。 
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各类转机在六月落定后，今年 A 股第⼆轮上涨已确立，下半年最佳投资窗⼝已打开  

配置上，除了坚持价值底仓外，应进⼀步追求弹性，建议从成长龙头、华为产业链、中报可能超

预期⼏个维度切⼊。 

监管部门将进⼀步加强制度保障来促进普惠⾦融发展  

目前，银保监会正在与⼈民银⾏共同研究制定⾦融机构服务乡村振兴考核评估办法，拟于近期下

发。与此同时。银保监会正在细化完善普惠⾦融业务的尽职免责指导意见。 
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