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生猪：2019 年 5 月国内猪价先跌后涨，第四周全面上涨。本周全国均价 15.3 元/千克，

环比上升 2.0%，同比上升 52.0%。两广抛售接近尾声，并随着月末广西禁调后，多地

生猪缺口逐步体现，猪价迎来上涨，其中广东接连跳涨，东北稳步上涨，两湖及苏皖

随后也大幅跟涨。5 月官方公告 6 起非洲猪瘟，贵州 1 起，四川 1 起，宁夏 1 起，广

西 1 起，云南 2 起。 

展望后市，猪肉供给环比逐月减少，消费逐月改善，缺口日益放大，猪价持续上涨，

预计 6 月-7 月猪价有望接近 18 元/千克。后期即使两湖及跟踪云贵川出现抛售，由于

市场基数下降，抛压的边际影响减弱，且四川为调入省，对外省猪价影响较小。消费

最差的时候已过去，后期消费边际改善。短期来看 6-8 月为传统涨价月份，9 月以后

迎来季节性消费旺季。 

蛋鸡：鸡蛋主力合约 1909 收盘于 4498 元/500 千克，环比上涨 4.53%，持仓量 21.0 万

手，环比增仓 5.0 万手。JD1909 作为传统多头合约，存在中秋行情支撑，自 2019 年

春节后上涨趋势良好，结合基本面情况来看，长期看涨后市，预计在 6-7 月份出现本

次回调的低点，之后将再次冲高直至中秋行情的结束。 

干扰因素减弱 猪价开涨 鸡蛋冲高 
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第一部分 生猪市场分析与预测 

1.1 行情回顾 

2019 年 5 月国内猪价先跌后涨，第四周全面上涨。本周全国均价 15.3 元/千克，环比上升 2.0%，

同比上升 52.0%。两广抛售接近尾声，并随着月末广西禁调后，多地生猪缺口逐步体现，猪价迎来上

涨，其中广东接连跳涨，东北稳步上涨，两湖及苏皖随后也大幅跟涨。 

5 月官方公告 6 起非洲猪瘟，贵州 1 起，四川 1 起，宁夏 1 起，广西 1 起，云南 2 起。 

5 月仔猪价格高位震荡，猪价看涨预期强烈，市场补栏情绪良好。最后 1 周仔猪均价 46.1 元/千

克，环比上升 1.3%，同比上升 77.5%。 

5 月生猪养殖利润良好，最后 1 周自繁自养利润 330.4 元/头，环比减少 0.2%，同比上升 292.9%。 

图 1：国内外三元猪价走势回顾 图 2：国内仔猪价格走势回顾 
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图 3：仔猪/育肥猪比价                            图 4：国内后备母猪价格走势回顾 

  

图 5：国内猪肉批发价格走势回顾                   图 6：生猪出栏体重走势回顾 

  

图 7：国内仔猪销售利润走势回顾                   图 8：国内商品猪养殖利润走势回顾 

  

数据来源:wind 中粮期货研究院 

1.2 生猪存栏分析 
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生猪产能仍在持续去化，4 月环比降幅扩大，下半年猪肉缺口将逐步放大。农业农村部公布 4 月

数据，生猪存栏环比降 2.9%，同比降 20.8%；能繁母猪存栏环比降 2.5%，同比降 22.3%。 

近期两广疫情较为严重，大量抛售生猪，草根调研当地产能减少 40%，严重区域产能减少 80%。

5 月国内生猪和能繁母猪存栏环比大概率继续下跌，降幅 2%-3%。 

图 9：国内能繁母猪存栏量走势回顾                 图 10：国内能繁母猪存栏量环比走势回顾 

  

图 11：国内生猪存栏量走势回顾                     图 12：国内生猪存栏量环比走势回顾 

  

数据来源:wind 中粮期货研究院 

1.3 后市展望 

展望后市，猪肉供给环比逐月减少，消费逐月改善，缺口日益放大，猪价持续上涨。预计 6 月-7

月猪价有望接近 18 元/千克。 
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（1）国内缺猪已成共识，生猪和能繁母猪存栏继续处于下降趋势中，这也是本轮周期的主线逻

辑。未来半年到一年生猪出栏量减少已成定局，但疫情仍未有效控制，云贵川及两湖仍有爆发疫情的

可能，同时我们周边的国家呈现加速爆发疫情的情况，5 月 16 日-5 月 23 日的数据来看，越南和柬埔

寨成为重灾区。因此在疫苗上市尚远的背景下，无论是国内防控形势还是外部环境，疫情对国内产能

的影响还有进一步恶化空间。 

（2）生猪抛售的边际影响减弱，市场存量基数日益下降。本周很多券商会议均表达了此观点，

两广抛售接近尾声，并随着广西禁调后，多地生猪缺口逐步体现，猪价迎来上涨。后期即使两湖及云

贵川出现抛售，由于市场基数下降，抛压的边际影响减弱，且四川为调入省，对外省猪价影响较小。 

（3）消费最差的时候已过去，后期消费边际改善。短期来看 6-8 月为传统涨价月份，9 月以后迎

来季节性消费旺季。 

第二部分 蛋鸡市场分析与预测 

2.1 行情回顾 

本月蛋价呈现先涨后跌态势，在传统消费淡季鸡蛋价格走高超出市场预期，中上旬在供需利好环

境下保持上行走势，随着高价抑制消费及开产蛋鸡产蛋能力的提升，下旬也出现了快速的下落。本月

主产区鸡蛋均价为 8.04 元/千克，环比上涨 13.6%；主销区鸡蛋均价为 8.58 元/千克，环比上涨 17.2%。

淘汰鸡价格同样先走高后快速回落，前期养殖单位补栏积极，目前补栏需求空间缩小，多数种鸡企业

鸡苗订单排至 7 月份，种蛋利用率维持 100%。 

根据 4 月蛋鸡存栏及补栏情况，预计 5 月蛋鸡存栏将延续增长势头，但因鸡龄结构偏低，新开产

蛋鸡产蛋能力偏弱，这种阶段性偏紧的供给状况正在出现好转势头，长期供给没有问题。基本面来看，

4 月在产蛋鸡存栏量环比增加至 10.67 亿羽，而 13.70 亿羽的总存栏量属 2018 年以来最高水平，补栏

量超过 10000 万羽，预示补栏进度依旧乐观，鸡龄结构来看新开产蛋鸡占比较高，整体产蛋能力偏低
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但后期潜力大。 

鸡蛋主力合约 1909 收盘于 4498 元/500 千克，环比上涨 4.53%，持仓量 21.0 万手，环比增仓 5.0

万手。 

图 13：鸡蛋现货价格走势回顾                      图 14：主销区鸡蛋现货价格走势回顾 

  

图 15：国内淘汰蛋鸡价格月度走势回顾              图 16：国内蛋鸡养殖利润月度走势回顾 

  

数据来源:wind 中粮期货研究院 

  



养殖月报 

  免责声明 

本报告信息全部来源于公开性资料，本报告观点可能会与相应公司的投资发展策略或相关商品价格趋势产生分歧，本报告不对所涉及信息的准

确性和完整性作任何保证。因此本报告仅可视为经济及金融信息参考但并不构成任何投资建议且不为任何投资行为负责。 7 

图 17：鸡蛋主力合约 1909 走势回顾 

 

数据来源:文华财经 中粮期货研究院 

2.2 后市展望 

JD1909 作为传统多头合约，存在中秋行情支撑，自 2019 年春节后上涨趋势良好，结合基本面情

况来看，长期看涨后市，预计在 6-7 月份出现本次回调的低点，之后将再次冲高直至中秋行情的结束。 

图 18：国内在产蛋鸡存栏量走势回顾                图 19：国内蛋鸡苗补栏量走势回顾 
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图 20：国内后备鸡存栏量走势回顾                  图 21：国内蛋鸡存栏结构走势回顾，按鸡龄统计 

  

数据来源:芝华数据 中粮期货研究院 

第三部分 肉鸡市场分析与预测 

3.1 行情回顾 

5 月份猪肉价格仍无明显起色，鸡肉消费尚未明显增量；随种鸡端持续采取增产能措施，5 月份

肉鸡供应量逐步回升，前期市场价格高位震荡；后期随屠宰场库存回升，5 月底肉鸡市场价格全面冲

高回落。 

据博亚和讯数据，5 月份毛鸡出栏量处于逐步回升中，毛鸡价格前期高位运行于 10.6-10.8 元/公

斤；后期逐步回落至 10.0 元/公斤，月度均价 10.68 元/公斤，环比上涨 1.6%，同比上涨 34.3%，继续

创 2011 年 9 月份以来的最高价。5 月前期，食品厂及经销商买货积极，鸡肉价格高位上涨。鸡肉产品

综合售价 12.80 元/公斤，环比上涨 5.5%，同比上涨 35.2%。鸡苗产量持续回升中，不过可供选择的优

质鸡苗量偏少，品牌鸡苗需求高，种鸡场掌握定价权，5 月份品牌鸡苗报价持续于 10.4 元/羽；月底随

鸡价下跌、鸡苗产量回升因素叠加，苗价开始回落。5 月份鸡苗均价 9.76 元/羽，再次刷新历史记录；

环比上涨 2.4%，同比高涨 275.4%。 

    5 月份白羽肉鸡产业利润继续冲高，一条龙和种鸡端利润持续创新高，商品鸡养殖保持盈利，独

立屠宰环节止亏为盈。据测算：一条龙企业平均盈利 6.7 元/羽，处于十年来最高盈利水平；父母代种
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鸡盈利水平不断超预期，5 月份销售商品鸡苗平均盈利 7.4 元/羽，不断创造历史记录；规模场商品鸡

养殖平均盈利 2.28 元/羽；单屠宰环节盈利 0.20 元/羽。 

预计 6 月份供应持续回升，市场价格将高位回落。 

图 22：国内主产区肉鸡苗价格走势回顾 

 

图 23：国内主产区肉毛鸡月度走势回顾              图 24：国内肉鸡养殖利润月度走势回顾 
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图 25：国内屠宰场鸡肉库容率（%）                图 26：国内屠宰场开工率（禽类，%） 

  

数据来源:wind 中粮期货研究院 

图 27：国内在产祖代种鸡存栏走势回顾              图 28：国内祖代后备种鸡存栏走势回顾 

  

图 29：国内在产父母代种鸡存栏走势回顾            图 30：国内后备父母代种鸡存栏走势回顾 
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图 31：国内肉鸡苗销量走势回顾    

 

数据来源:畜牧业协会 中粮期货研究院 

3.2 后市展望 

当前肉鸡产业链仍旧处于供小于求的局面，上游议价能力较强，导致产业链利润分配失衡，鸡苗

盈利 6 元/羽，养殖环节盈利 2.6 元/羽，而屠宰环节亏损 1 元/羽。中长期来看，肉鸡供求关系依旧处

于卖方市场，终端消费能否进一步带动鸡肉价格上涨决定了后期板块的高度。 

短期来看，毛鸡出栏量变动幅度不大，终端需求提振有限，猪肉价格的外围刺激也并未到来，随

五一假期来临，屠宰场或安排放假，预计毛鸡价格或有小幅下跌，但整体仍在高位。鸡苗产量相对稳

定，随天气转好，5 月份鸡苗安排计划非常顺利，预计鸡苗价格随鸡价波动，整体在历史高价区间运

行。 

第四部分 饲料消费 

4.1 饲料消费 

截止 4 月 5 日，全国饲料总产同比增长 0.6%，环比增长 3.6%。4 月家禽及水产、反刍养殖市场

的稳定增长，提振饲料需求。非洲猪瘟疫情影响生猪养殖规模缩减，猪饲料继续下滑。从同比看，猪

饲料同比下降 10.6%。母猪存栏量、仔猪上市量维持低位，仔猪饲料、母猪饲料产量同比分别下降 21.9%、
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23.0%。禽类养殖盈利较好，养殖场户补栏积极，存栏量继续增长，蛋禽饲料同比增 10.1%、肉禽同比

增长 11.6%。 

根据农业农村部公布的数据，4 月份母猪存栏及生猪存栏继续下滑。南方疫情有所加剧，5 月国

内生猪和能繁母猪存栏环比大概率继续下跌，降幅 2%-3%。预计 6 月猪料消费预计环比下滑 2%。 

根据芝华数据显示，4 月蛋鸡总存栏量环比增加 3.01%，补栏环比增加 21.09%。预计 6 月蛋鸡料

消费环比增长 2%。 

5 月肉鸡补栏量逐步回升，养殖效益仍良好，预计 6 月肉鸡料消费环比增长 2%。 

4.2 饲料价格 

5 月份饲料原料价格普遍上涨，成品饲料价格也随之上调。截至 5 月 31 日，玉米期货价格 1971

元/吨，较上月上涨 55 元/吨，玉米现货价格 1976 元/吨，较上月上涨 75 元/吨，临储玉米拍卖底价提

高，中美贸易谈判不确定性高，阶段性供应紧张及高成本支撑价格，但溢价幅度开始缩水，饲料需求

疲软，预计继续高位运行；强麦期货价格 2392 元/吨，较上月下跌 56 元/吨，小麦现货价格 2411 元/

吨，较上月下跌 16 元/吨，随着新小麦的陆续上市，市场对陈麦关注逐渐降低，企业采购新麦积极性

高，而当前面粉需求不佳，预计陈麦价格或继续回落；豆粕期货价格 2923 元/吨，较上月上涨 354 元

/吨，豆粕现货价格 2936 元/吨，较上月上涨 368 元/吨，中美贸易战背景导致蛋白价格易涨难跌，加

上美豆播种进度明显慢于往年，天气炒作将继续发酵，后市将有继续拉升的动力；菜粕期货价格 2519

元/吨，较上月上涨 336 元/吨，菜粕现货价格 2559 元/吨，较上月上涨 214 元/吨，豆粕大涨刺激加上

中加关系紧张，菜粕回调空间不大，近期将维持偏强波动。 
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图 32：玉米期货及现货价格走势回顾                图 33：小麦期货及现货价格走势回顾 

  

图 34：豆粕期货及现货价格走势回顾                图 35：菜粕现货价格走势回顾 

  

图 36：配合饲料价格 

 

数据来源:wind 中粮期货研究院 
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4.3 饲料成本压力 

根据农业农村部数据，生猪存栏仍处在下降通道，受非洲猪瘟影响，后续补栏不积极，饲料需求

悲观，猪料成本压力整体下滑。豆粕成本方面，豆粕价格持续弱势，受到中美贸易磋商积极预期。玉

米成本方面，现货受期货带动也小幅下跌，养殖端玉米成本小幅下滑。 

图 37：生猪养殖企业豆粕成本压力走势 

 

图 38：生猪养殖企业玉米成本压力走势 
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数据来源:wind 中粮期货研究院 
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