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宏观及金融期货要点 

l 美国⼀季度 GDP 下修⾄ 3.1%，但消费和出⼝强于初值。 

l 进出⼝双双下降，美国 4 月商品贸易逆差扩⼤⾄ 721 亿美元。 

l 美联储宣布缩表计划结束之后的债券购买计划，对美债再投资将从

属每个月 200 亿美元上限，超出的⾦额都将被再投资到机构 MBS。 

l 美联储副主席暗示降息可能：如果通胀、其它风险抬头，或需要更

宽松政策。 

l 特朗普：6 月 10 日起对进⼝自墨西哥的所有商品征收 5%的关税。 

l 经合组织：⼆⼗国集团国家第⼀季度进出⼝贸易疲软。 

l 国务院国资委副主任翁杰明就美对我新⼀轮加征关税影响答记者

问：央企有信⼼、有决⼼、有能⼒应对外部各种风险和冲击。 

l ⼀⾏两会⾼层齐聚⾦融街论坛年会外资银⾏、保险机构的经营范围

和空间；阎庆民称支持科技型创新企业利用科创板的机遇做强做

⼤。 

l 商务部：⾁蛋蔬果等⽣活必需品市场供应保障，价格有望保持平稳。 

l 中证报头版：年中流动性可控。 

l 香港证监会：对多家加密币交易所和 ICO 发⾏⼈展开调查。 
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热点事件 

市场概述 

美股震荡后集体收涨，标普涨 0.21%，道指涨约 40 点，纳指涨 0.27%。油价⼤跌，美油、布油均

收跌超 3.7%。瑞幸咖啡连续第三日⼤涨，收涨 7.25%。Uber 收跌 0.45%，盘后公布财报后⼀度涨近 4%。

蔚来汽车⼤跌 10%。比特币盘中⼀度升破 9000 美元，之后⼤幅回落 1100 美元⾄ 8000 美元下⽅。区块

链概念股 Riot Blockchain 收跌 8%。意⼤利政坛再添巨⼤不确定性，政府有解散风险，意股债齐跌。 

美国⼀季度 GDP 下修⾄ 3.1% 但消费和出⼝强于初值 

尽管库存投资略有下调，但是出⼝增速有所提⾼，这两个因素也成为了美国⼀季度经济增长的主

要动⼒。 

进出⼝双双下降！美国 4 月商品贸易逆差扩⼤⾄ 721 亿美元 

今年美国商品贸易逆差连续第⼆个月扩⼤，4 月逆差创 4 个月来新⾼。 

美联储宣布缩表计划结束之后的债券购买计划 

美国纽约联储表示，美联储将通过⼆级市场把机构债券和住房抵押贷款支持证券（MBS）的本⾦

再投资国债，此⾏动将从 2019 年 10 月份开始。对美债的再投资将从属于每个月 200 亿美元的上限，

任何超出的⾦额都将被再投资到机构 MBS。计划 10 月 11 日发布购买操作的首批安排。此前，FOMC

已经宣布，9 月份将结束缩表⾏动。 

美联储副主席暗示降息可能：如果通胀、其它风险抬头，或需要更宽松政策 

美联储副主席 Richard Clarida 表示，美国经济“处于非常好的位置”，但如果有迹象显示通胀持续

不⾜或其它风险，政策制定者随时准备好调整政策。 

经合组织：⼆⼗国集团国家第⼀季度进出⼝贸易疲软 

初步统计显示，美国当季进⼝额环比下降 1.9%，其中自中国的进⼝额⼤幅下降 12%。 
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出⼈意料，马哈蒂尔公开反对美国禁令：马来西亚将尽可能多用华为 

马哈蒂尔称，华为的研发⼒量远超整个马来西亚，因此要尽可能地利用华为的技术。 

 “央企有信⼼、有决⼼、有能⼒应对外部各种风险和冲击”——国务院国资委副主任翁杰明就美对

我新⼀轮加征关税影响答记者问 

翁杰明称，经贸摩擦对央企影响有限、总体可控；要做好经济运⾏监测和动态分析，咬住全年目

标不放松，同时进⼀步加强央企之间，央企与地⽅国企、民营企业、外企之间的合作；将继续鼓励央

企⾼质量对外开放合作。 

商务部：美⽅的贸易霸凌做法最终损害的是美国自身 

商务部发⾔⼈⾼峰表示，美⽅的贸易霸凌主义买单的是美国的消费者和企业。 

⼀⾏两会⾼层齐聚 这场论坛信息量巨⼤ 

货币政策、民企融资、⾦融开放、科创板……听听易纲、孙国峰、王兆星和阎庆民怎么说。 

易纲：确保实现国有⼤⾏小微企业贷款余额增长 30%以上 

中国央⾏⾏长易纲表示，解决好民营企业和小微企业信贷支持和直接融资问题，是我们现在最重

要的任务。 

央⾏孙国峰：面对内外部挑战，货币政策应对空间充⾜ 

孙国峰表示，相对慢⼀点的货币增速可满⾜经济发展的需要。 

王兆星：进⼀步扩⼤外资银⾏、保险机构的经营范围和空间 

银保监会副主席王兆星还称，多个国家和地区的⾦融机构已表达了在华进⼀步发展和扩⼤投资的

意愿，并已有多家外资⾦融机构提出了准⼊的申请。 

阎庆民：支持科技型创新企业利用科创板的机遇做强做⼤ 

阎庆民提到，要加强风险分析研判，利用资本市场的自反馈性，有序实现股票质押，债券违约等

重点领域的风险防范化解⼯作。 
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商务部：⾁蛋蔬果等⽣活必需品市场供应有保障，价格有望保持平稳。 

MSCI ⾼层透露：今年还有两次调整，明年继续扩容 

目前 A 股尾盘集合竞价的成交量在全天成交量中占比还较低，随着占比提升，指数调整⽣效导致

的尾盘异动或会缓解。 

MSCI 亚太区执⾏董事兼中国研究主管魏震：国际投资者对 A 股信⼼增强 

这篇头版⽂章称，自 A 股被纳⼊ MSCI 指数后，运作平稳，没有出现预期中的风险，这也加⼤了

国际投资者对 A 股的信⼼。自 MSCI 宣布纳⼊中国 A 股以来，有超 5600 个新开设的沪港通/深港通账

户，北上投资组合总值增加 840 亿美元。 

中证报头版：年中流动性可控 

在外部环境恶化、内部出现个别风险事件的情况下，继续保持银⾏体系流动性合理充裕变得⼗分

有必要。央⾏已通过近期操作表明态度，6 月继续通过多种⼯具适时适量开展流动性投放可以预期，

流动性风险仍是可控的。 

补贴退坡信号更清晰！最具市场化导向的光伏政策出台 

新政策以竞争性⽅法来对需要补贴的光伏发电项目（除光伏扶贫、户用光伏外）进⾏配置并参加

全国统⼀电价排序，是史上首次。 

香港证监会：对多家加密币交易所和 ICO 发⾏⼈展开调查 

此前，香港市场对加密货币企业的业务前景曾表示存疑，⼏⼤挖矿公司的赴港上市纷纷折戟。 
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