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一、外盘追踪

外盘收盘价 2003 1905 1907 1908 1909 1910 1911 1912 2001

CBOT大豆 910.75 918.75 867.75 874.00 880.75 894.25 904.75 美元指数 97.602

CBOT豆粕 325.5 326.4 317.5 318.4 320.3 323.1 325 326.1 雷亚尔 4.0213

CBOT豆油 28.83 29.18 27.8 27.91 28.02 28.14 28.44 28.61 比索 44.754

盘面榨利 122.48 120.31 136.55 133.49 132.13 126.11 133.59 127.38 林吉特 4.187

APEX棕榈油

中国银行 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

人民币对美元 6.93 6.93 6.93 6.93 6.93 6.94 6.94 6.94 6.94 6.94 6.95 6.95

3-5月 5-7月 7-11(12)月 11(12)-1 1-3月 3月 5月 7月 11(12)月

-8.00 51.00 -26.50 -10.50 -6.00 2.07 2.07 2.09 2.07

-0.9 8.9 -7.5 -1.1 1

-0.35 1.38 -0.64 -0.17 -0.22

二、进口利润

进口大豆 月份 CNF 盘面榨利 进口豆油 月份 CNF 盘面利润进口棕榈油 月份 FOB 盘面利润

7月 167 -529 6月 702 -264 6月 523 -28

8月 157 -538 7月 693 -192 7月 523 -28

7月 218 64 8-9月 687 -141 8/9月 530 -96

8月 228 18 6月 704 -282

阿根廷 7月 177 164 7月 702 -268 进口菜油 月份 CNF 盘面利润

进口菜籽 8-9月 695 -214 6-7月 684 1365

加拿大 7月 399 940 8-9月 689 1324

三、APEX棕榈油
进口利润 地区 国内现货 实际价差 进口成本 进口利润 地区 实际价差 理论价差 套利空间

天津 4510 130.99 154.22 -23.24 华南 130.99 147.75 -16.76

张家港 4560 138.23 150.46 -12.22 华东 138.23 147.75 -9.51

马来 广州 4510 130.99 141.95 -10.97 华北 145.48 147.75 -2.27

天津 4510 135.99 154.22 -18.23

张家港 4560 143.23 150.46 -7.22 实际价差 理论价差 套利空间

印尼 广州 4510 135.99 141.95 -5.96 -4.75 13.14 -17.89

天津 4510 135.74 154.57 -18.83

张家港 4560 142.98 150.80 -7.82 基差情况 月份 APEX期货 现货价格 实际基差 套利成本 套利空间

马来 广州 4510 135.74 142.30 -6.56 APEX 7月 / / / / /

天津 4510 140.74 154.56 -13.83 马来 8月 / / / / /

张家港 4560 147.98 150.80 -2.81 APEX 7月 / / / / /

印尼 广州 4510 140.74 142.29 -1.56 印尼 8月 / / / / /

三、内盘追踪
2005 1909 2001 涨跌 2005 1909 2001 期差 1-5月 5-9月 9-1月
3658 3672 3612 大豆 58 58 71 大豆 -46 -14 60
2758 2932 2939 豆粕 62 69 71 豆粕 181 -174 -7
5744 5512 5662 豆油 90 102 100 豆油 -82 232 -150
4780 4480 4622 棕榈油 42 50 44 棕榈油 -158 300 -142
2324 2560 2359 菜粕 85 68 菜粕 35 -236 201
7006 7117 7040 菜油 79 59 菜油 34 -111 77
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品种差 豆油-棕榈油 菜油-豆油 菜油-棕榈油 豆粕-菜粕 豆油粕比 菜油粕比 现货成交 豆粕 菜粕 豆油 棕榈油 菜油

1月 1040 1378 2418 580 1.93 2.98 5月28日 182300 0 25130 13600 5000

5月 964 1262 2226 434 2.08 3.01 5月29日 198700 2000 17620 13600 0

9月 1032 1605 2637 372 1.88 2.78

现货报价 豆粕 菜粕 一级豆油 棕榈油24 一级菜油

地区 日照 张家港 广州 广州 福建 张家港 广州 天津 张家港 广州 江苏 广州

2019/5/28 2900 2900 2850 2420 2490 5300 5280 4300 4330 4320 7540 7060

2019/5/29 3000 3000 2930 2530 2610 5450 5380 4400 4410 4440 7550 7130

四、信息摘要
1、截至5月24日当月，巴西共装出大豆823.95万吨，大豆日均装运由前周的51.14万吨降至48.47万吨/日，仍高于前月的47.95万吨/日，

但不及去年5月的58.83万吨/日。

2、ADM预计非洲猪瘟将会造成中国大豆进口从9600万吨减少到8500万吨，与美国农业部近来的预测一致。

3、印尼将6月毛棕榈油出口关税（Export Tax）和另一项出口税（Export Levy）定为零。

4、截至5月26日，欧盟2018/19年度（去年7月开始）大豆进口量总计为1340万吨，较上年同期增长9%。欧盟2018/19年度豆粕进口量

为1590万吨，同比下滑6%；2018/19年度棕榈油进口量为570万吨，同比下滑1%。

风险揭示

1.本策略观点系研究员依据掌握的资料做出，因条件所限实际结果可能有很大不同。请投资者务必独立进行交易决策。公司不对交易

结果做任何保证。

2. 市场具有不确定性，过往策略观点的吻合并不保证当前策略观点的正确。公司及其他研究员可能发表与本策略观点不同的意见。

3.在法律范围内，公司或关联机构可能会就涉及的品种进行交易，或可能为其他公司交易提供服务。
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更多资讯，欢迎扫描二维码！ 阳林钦 贾博鑫 白杰

yanglinqin@cofco.com                    jiaboxin@cofco.com                         baijie1@cofco.com

2


