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宏观及金融期货要点 

l 美联储纪要：官员坚定对加息有耐⼼，“⼀段时间”都适合，近期通

胀下⾏可能是暂时的；美联储三号⼈物称当前不是考虑降息的时

点。 

l 特朗普政府拟推出第⼆轮农业补贴，这次规模或有 200 亿美元。 

l 能源⼤国沙特罕见要向美国买天然⽓。 

l 习近平在江西考察并主持召开推动中部地区崛起⼯作座谈会，指出

稀⼟ 是重要的战略资源，也是不可再⽣资源。 

l 李克强主持召开国务院常务会议，确定深⼊推进市场化法治化债转

股措施。 

l 国务院成立就业⼯作领导小组，胡春华任组长。 

l 财政部、税务总局发⽂：集成电路设计企业前 2 年免征企业所得税。 

l 首批银⾏理财⼦公司获批开业，⼯⾏建⾏率先冲线，资管⼤市场格

局搅动。 
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热点事件 

市场概述 

美股尾盘跌幅扩⼤，最终全线收跌。中概股普跌。瑞幸咖啡上市第四日开盘 10 分钟破发，深跌 15%。

特斯拉最深跌 6.5%，再度破 200 美元，创 2016 年 12 月来最低。⾼通跌近 11%，领跌芯片股。苹果在

FAANG 中唯⼀下跌。美联储 FOMC 会议纪要重申保持耐⼼⼀段时间，美元站稳 98 上⽅。EIA 原油

库存意外⼤增，美油⼤跌 3%，下逼 61 美元。 

美联储 5 月会议纪要：官员坚定对加息有耐⼼ “⼀段时间”都适合 

联储官员认为，贸易等部分经济前景的风险缓和，但风险仍在；鉴于全球形势及通胀压⼒微弱，

即使全球经济环境继续改善，⼀段时间内可能仍适合耐⼼对待加息决策；近期通胀下⾏可能是暂时的。 

美联储分歧隐现！“三号⼈物”：当前不是考虑降息的时点 

上述⾔论，与稍早前发⾔的今年票委、美国圣路易斯联储主席布拉德的偏鸽派官员观点不⼀致，

但与昨日发⾔的票委、波⼠顿联储主席罗森格伦趋同。2019 年美联储 FOMC 票委之间对利率政策的

观点分歧，正在悄然显现。 

特朗普政府拟推出第⼆轮农业补贴 这次规模或有 200 亿美元 

外界更为普遍担⼼的是，在⾼额补贴预期的助推下，农户可能会在⼤⾖供应已经达到创纪录⽔平

的情况下，继续牺牲⽟米种植，且进⼀步增加⼤⾖种植。 

罕见！能源⼤国沙特要向美国买天然⽓了 

未来 20 年，沙特阿美每年将从美国购买 500 万吨液化天然⽓。 

习近平在江西考察并主持召开推动中部地区崛起⼯作座谈会 

习近平指出，稀⼟是重要的战略资源，也是不可再⽣资源。要加⼤科技创新⼯作⼒度，不断提⾼

开发利用的技术⽔平，延伸产业链，提⾼附加值，加强项目环境保护，实现绿⾊发展、可持续发展。 
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李克强主持召开国务院常务会议 确定深⼊推进市场化法治化债转股措施 

会议指出，支持⾦融资产投资公司发起设立资管产品并允许保险资⾦、养老⾦等投资。探索公募

资管产品依法合规参与债转股。 

国务院成立就业⼯作领导小组 胡春华任组长 

该小组作为国务院议事协调机构，国务院就业⼯作部际联席会议同时撤销。 

财政部、税务总局发⽂：集成电路设计企业前 2 年免征企业所得税 

 “在 2018 年 12 月 31 日前自获利年度起计算优惠期，第⼀年⾄第⼆年免征企业所得税，第三年⾄

第五年按照 25%的法定税率减半征收企业所得税，并享受⾄期满为⽌。” 

第三轮测试即将发车！科创板存托凭证 、转融通交易试运⾏，这次中证⾦融也加⼊ 

5 月 25 日科创板将开启第三轮全⽹测试，本次测试的重点是科创板存托凭证业务和转融通业务，

其中存托凭证业务为⼀项全新业务。 

首批银⾏理财⼦公司获批开业，⼯⾏建⾏率先冲线，资管⼤市场格局搅动 

理财⼦公司真的来了！ 

天津约谈 8 家市管⾦融机构班⼦成员 

 “个别⾦融机构负责⼈党性观念缺失，目⽆组织，目⽆⼤局，目⽆法纪，失德失信，严重违反党

的政治纪律和政治规矩，这是不良政治⽣态结下的恶果。” 
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