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一、外盘追踪

外盘收盘价 2003 1905 1907 1908 1909 1910 1911 1912 2001

CBOT大豆 878.50 817.75 830.50 837.25 843.25 855.50 868.25 美元指数 97.543

CBOT豆粕 308.9 294 298.2 299.7 301.2 303 305.7 307.1 雷亚尔 3.9745

CBOT豆油 28.21 26.73 26.98 27.13 27.23 27.38 27.68 27.91 比索 44.93

盘面榨利 111.39 123.08 122.32 120.52 118.92 112.28 121.52 114.38 林吉特 4.169

APEX棕榈油

中国银行 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

人民币对美元 6.90 6.90 6.91 6.91 6.91 6.91 6.91 6.91 6.91 6.92 6.92 6.92

3-5月 5-7月 7-11(12)月 11(12)-1 1-3月 3月 5月 7月 11(12)月

60.75 -12.75 -25.00 -12.75 -10.25 2.19 2.27 2.25 2.20

14.9 -4.2 -7.5 -1.4 -2

1.48 -0.25 -0.70 -0.23 -0.3

二、进口利润

进口大豆 月份 CNF 盘面榨利 进口豆油 月份 CNF 盘面利润进口棕榈油 月份 FOB 盘面利润

7月 160 -573 6月 697 -294 6月 505 79

8月 153 -599 7月 690 -239 7月 515 -9

6月 182 69 8-9月 687 -221 8/9月 515 -9

7月 192 36 6月 699 -312

阿根廷 6月 157 123 7月 698 -303 进口菜油 月份 CNF 盘面利润

进口菜籽 8-9月 687 -221 6-7月 669 1424

加拿大 7月 384 883 8-9月 675 1374

三、APEX棕榈油
进口利润 地区 国内现货 实际价差 进口成本 进口利润 地区 实际价差 理论价差 套利空间

天津 4474 155.18 152.71 2.47 华南 140.55 143.29 -2.74

张家港 4424 147.86 148.95 -1.08 华东 147.86 152.12 -4.26

马来 广州 4374 140.55 140.44 0.11 华北 155.18 155.72 -0.54

天津 4474 160.18 152.70 7.48

张家港 4424 152.86 148.94 3.92 实际价差 理论价差 套利空间

印尼 广州 4374 145.55 140.44 5.11 12.25 13.14 -0.89

天津 4474 142.93 154.89 -11.96

张家港 4424 135.61 151.12 -15.51 基差情况 月份 APEX期货 现货价格 实际基差 套利成本 套利空间

马来 广州 4374 128.30 142.62 -14.32 APEX 6月 / / / / /

天津 4474 147.93 154.88 -6.96 马来 7月 / / / / /

张家港 4424 140.61 151.12 -10.50 APEX 6月 / / / / /

印尼 广州 4374 133.30 142.62 -9.31 印尼 7月 / / / / /

三、内盘追踪
1905 1909 2001 涨跌 1905 1909 2001 期差 1-5月 5-9月 9-1月

3529 3485 大豆 48 30 大豆 44

2681 2720 豆粕 15 28 豆粕 -39

5418 5570 豆油 8 8 豆油 -152

4424 4618 棕榈油 10 14 棕榈油 -194

2281 2138 菜粕 12 19 菜粕 143

7028 6899 菜油 -14 -3 菜油 129
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品种差 豆油-棕榈油 菜油-豆油 菜油-棕榈油 豆粕-菜粕 豆油粕比 菜油粕比 现货成交 豆粕 菜粕 豆油 棕榈油 菜油

1月 952 1329 2281 582 2.05 3.23 5月13日 314508 200 26070 1800 0

5月 5月14日 348900 500 27140 800 0

9月 994 1610 2604 400 2.02 3.08

现货报价 豆粕 菜粕 一级豆油 棕榈油24 一级菜油

地区 日照 张家港 广州 广州 福建 张家港 广州 天津 张家港 广州 江苏 广州

2019-5-13 2660 2690 2670 2250 2260 5340 5290 4310 4300 4230 7410 7200

2019-5-14 2660 2690 2670 2250 2260 5350 5310 4310 4300 4230 7460 7250

四、信息摘要
1、美国总统特朗普周二表示，美国与中国的贸易谈判没有破裂。他把世界上最大的两个经济体之间的贸易战形容为“一点小争吵”。

2、USDA周一收盘后公布，美国今年春季玉米和大豆播种速度低于预期，因天气原因导致大面积延误，CBOT三大谷物市场均上涨。

3、截止2019年5月12日当周，美国大豆种植率为9%，低于市场平均预估值的15%，此前一周为6%，去年同期32%，五年均值29%。

4、吉隆坡一交易上表示，良好的5月出口预期以及马币下跌，为棕榈油市场提供了支撑。

5、MPOB在周二发布的声明中援引该国海关部门称，马来西亚维持6月毛棕油出口税为0不变。

风险揭示

1.本策略观点系研究员依据掌握的资料做出，因条件所限实际结果可能有很大不同。请投资者务必独立进行交易决策。公司不对交易

结果做任何保证。

2. 市场具有不确定性，过往策略观点的吻合并不保证当前策略观点的正确。公司及其他研究员可能发表与本策略观点不同的意见。

3.在法律范围内，公司或关联机构可能会就涉及的品种进行交易，或可能为其他公司交易提供服务。
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