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一、外盘追踪

外盘收盘价 2003 1905 1907 1908 1909 1910 1911 1912 2001

CBOT大豆 857.75 797.00 809.25 815.75 821.50 833.25 846.75 美元指数 97.582

CBOT豆粕 299.5 284.1 287.3 289.2 291.2 293 296 297.7 雷亚尔 3.97

CBOT豆油 28.06 26.5 26.79 26.93 27.07 27.21 27.54 27.77 比索 45.26

盘面榨利 109.81 119.52 117.50 116.72 116.91 110.66 120.89 113.66 林吉特 4.147

APEX棕榈油

中国银行 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

人民币对美元 6.83 6.83 6.83 6.83 6.86 6.83 6.86 6.83 6.84 6.84 6.84 6.84

3-5月 5-7月 7-11(12)月 11(12)-1 1-3月 3月 5月 7月 11(12)月

60.75 -12.25 -24.00 -13.50 -11.00 2.22 2.33 2.30 2.24

15.4 -3.2 -8.7 -1.7 -2

1.56 -0.29 -0.75 -0.23 -0.29

二、进口利润

进口大豆 月份 CNF 盘面榨利 进口豆油 月份 CNF 盘面利润进口棕榈油 月份 FOB 盘面利润

7月 157 -468 6月 679 -118 6月 513 52

8月 157 -511 7月 675 -83 7月 523 -29

6月 167 185 8-9月 670 -43 8/9月 523 -29

7月 177 156 6月 679 -118

阿根廷 5月 122 288 7月 681 -133 进口菜油 月份 CNF 盘面利润

进口菜籽 8-9月 672 -61 5月 685 1313

加拿大 5月 376 956 6-7月 691 1265

三、APEX棕榈油
进口利润 地区 国内现货 实际价差 进口成本 进口利润 地区 实际价差 理论价差 套利空间

天津 4512 168.31 153.89 14.42 华南 152.24 143.27 8.97

张家港 4462 160.93 150.13 10.80 华东 159.63 152.11 7.52

马来 广州 4412 153.54 141.62 11.91 华北 167.02 155.70 11.32

天津 4512 173.31 153.89 19.43

张家港 4462 165.93 150.12 15.80 实际价差 理论价差 套利空间

印尼 广州 4412 158.54 141.62 16.92 8.50 13.17 -4.67

天津 4512 161.31 155.92 5.39

张家港 4462 153.93 152.15 1.77 基差情况 月份 APEX期货 现货价格 实际基差 套利成本 套利空间

马来 广州 4412 146.54 143.65 2.89 APEX 6月 / / / / /

天津 4512 166.31 155.92 10.40 马来 7月 / / / / /

张家港 4462 158.93 152.15 6.78 APEX 6月 / / / / /

印尼 广州 4412 151.54 143.64 7.89 印尼 7月 / / / / /

三、内盘追踪
1905 1909 2001 涨跌 1905 1909 2001 期差 1-5月 5-9月 9-1月

3462 3458 大豆 9 13 大豆 4
2667 2705 豆粕 19 -5 -3 豆粕 91 -53 -38
5394 5548 豆油 8 12 豆油 -154
4414 4600 棕榈油 0 6 棕榈油 394 -186
2266 2139 菜粕 -4 -2 菜粕 127
6992 6880 菜油 -5 -2 菜油 112
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品种差 豆油-棕榈油 菜油-豆油 菜油-棕榈油 豆粕-菜粕 豆油粕比 菜油粕比 现货成交 豆粕 菜粕 豆油 棕榈油 菜油

1月 948 1332 2280 566 2.05 3.22 5月9日 445700 300 24950 6800 0

5月 5月10日 206350 0 15080 4800 0

9月 980 1598 2578 401 2.02 3.09

现货报价 豆粕 菜粕 一级豆油 棕榈油24 一级菜油

地区 日照 张家港 广州 广州 福建 张家港 广州 天津 张家港 广州 江苏 广州

2019/5/11 2600 2620 2600 2230 2260 5350 5310 4340 4320 4290 7390 --

2019/5/12 2600 2620 2610 2250 2260 5350 5290 4310 4300 4230 7410 --

四、信息摘要
1、中国商务部就美方正式实施加征关税发表谈话：深表遗憾，将不得不采取必要反制措施。

2、SGS数据，马来西亚5月1-10日棕榈油产品出口量较前月同期增加6.4%，至559,545吨。马来西亚4月1-10日棕榈油产品出口量为

525,986吨。

3、USDA数据，美国2019/20年度大豆年末库存预估为9.7亿蒲式耳，高于分析师预估的9.10亿蒲式耳。2018/19年度大豆年末库存预估

为9.95亿蒲式耳，创下纪录高位。

4、布宜诺斯艾利斯谷物交易所，截至5月8日，阿根廷大豆收获进度达到67.4%，上周为59.3%。目前已经收获的大豆面积超过1150万

公顷，平均单产3.67吨/公顷，实际收获产量4230万吨。

风险揭示

1.本策略观点系研究员依据掌握的资料做出，因条件所限实际结果可能有很大不同。请投资者务必独立进行交易决策。公司不对交易

结果做任何保证。

2. 市场具有不确定性，过往策略观点的吻合并不保证当前策略观点的正确。公司及其他研究员可能发表与本策略观点不同的意见。

3.在法律范围内，公司或关联机构可能会就涉及的品种进行交易，或可能为其他公司交易提供服务。

油脂油料板块：

更多资讯，欢迎扫描二维码！ 阳林钦 贾博鑫 白杰
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