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宏观及金融期货要点 

⚫ 美股大跌后收复部分失地，美债收益率曲线盘中短暂倒挂，美国人

造肉 第一股再跌 5%，老虎证券重挫 16%较高点跌 60%，“非洲阿

里巴巴”Jumia 跌 20%，离岸人民币再跌 305 点。 

⚫ 美国 3 月对华商品贸易逆差创 5 年来最低，3 月出口额创 2016 年以

来新低，进口额创 2018 年年中以来新高。 

⚫ 刘鹤抵美将与美方举行第十一轮中美经贸高级别磋商；此前商务部

称中方赴美磋商是负责任、有诚意的表现，中方已做好应对各种可

能的准备。 

⚫ 中国 4 月社融增量环比腰斩，M1 增速再度大幅回落，新增信贷亦

大幅回落至仅过 1 万亿。 

⚫ 中国 4 月 CPI、PPI 继续回升，鲜菜价格同比涨 17.4%，猪肉同比

涨 14.4%。 

⚫ 央行货币政策委员马骏：中国经济和金融市场抵御外部冲击的韧性

增强，货币政策有充足空间应对。 
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热点事件 

市场概述 

美股周四盘中大跌后，收窄跌幅。标普收跌 0.31%，道指收跌 140 点，纳指收跌 0.4%。10 年和 3

个月期美债收益率曲线一度倒挂，为 3 月来首次。日元走强。老虎证券重挫 16%，较 4 月 16 日高点

累跌超 60%。Lyft 上涨 4.2%。“非洲版阿里巴巴”Jumia Technologies 跌 20%；此前，香橼谨慎提及 Jumia。

人造肉概念股 Beyond Meat 收跌 5.5%。离岸人民币较周三纽约尾盘跌 305 点。 

美国 3 月对华商品贸易逆差创 5 年来最低 

美国 3 月出口额创 2016 年以来新低，进口额创 2018 年年中以来新高。 

A 股全天弱势盘整 成交量极速萎缩 沪指逼近半年线 

周四两市低开，开盘后迅速拉升，创业板指翻红，随后空头发力，指数再度回落。此后在科技股

的带动下，市场企稳回升，但好景不长，以白马股、白酒板块为首的权重单边下行，拖累沪指走弱。

午后指数小幅回暖，但持续性一般，临近尾盘，大盘再度下挫。 

北向资金本周至今净流出 174 亿！创史上第二高纪录 

截至周四，本周北向资金净流出额仅次于 2015 年 7 月 10 日当周的净流出额。 

刘鹤抵美将与美方举行第十一轮中美经贸高级别磋商 

刘鹤抵达后对媒体表示，我是带着诚意而来，希望在当前特殊形势下，理性、坦诚地与美方交换

意见。中方认为，加征关税不是解决问题的办法，对中美双方不利，对世界也不利。 

商务部：中方赴美磋商是负责任、有诚意的表现，中方已做好应对各种可能的准备 

商务部新闻发言人表示，最近各种渠道消息很多，美方贴了不少标签，比如倒退、背弃，中方“被

承诺”了很多。 

中国 4 月社融增量环比腰斩 M1 增速再度大幅回落 

新增信贷亦大幅回落至仅过 1 万亿，社融存量和 M2 增速则稳中有降。从结构上看，人民币贷款

https://wallstreetcn.com/articles/3526071
https://wallstreetcn.com/articles/3525624
https://wallstreetcn.com/articles/3526101
https://wallstreetcn.com/articles/3526248
https://wallstreetcn.com/articles/3525769
https://wallstreetcn.com/articles/3525643
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和非标融资缩量是社融缩量主因，新增企业中长期贷款较低且在信贷总量中占比不高。 

中国 4 月 CPI、PPI 继续回升 猪肉同比上涨 14.4% 

4 月，鲜菜价格同比上涨 17.4%，猪肉价格上涨 14.4%，二者共同影响 CPI 上涨 0.74 个百分点。 

马骏：中国经济和金融市场抵御外部冲击的韧性增强 货币政策有充足空间应对 

央行货币政策委员马骏称，即使摩擦再度升级，对中国实体经济的影响也会明显小于去年股市反

应所隐含的冲击力度。中国央行的货币政策工具箱非常丰富。 
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