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一、外盘追踪

外盘收盘价 2003 1905 1907 1908 1909 1910 1911 1912 2001

CBOT大豆 874.75 817.50 830.25 836.75 842.75 853.25 865.25 美元指数 97.524

CBOT豆粕 304.5 291.5 296.7 298 299.5 300.7 303.1 304 雷亚尔 3.9683

CBOT豆油 28.36 26.84 27.06 27.19 27.34 27.47 27.79 28.04 比索 44.64

盘面榨利 107.11 119.04 120.15 117.94 116.89 110.46 119.26 111.99 林吉特 4.146

APEX棕榈油

中国银行 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

人民币对美元 6.81 6.81 6.81 6.81 6.81 6.81 6.81 6.82 6.82 6.82 6.82 6.82

3-5月 5-7月 7-11(12)月 11(12)-1 1-3月 3月 5月 7月 11(12)月

57.25 -12.75 -23.00 -12.00 -9.50 2.21 2.29 2.27 2.22

13 -5.2 -6.4 -0.9 -1

1.52 -0.22 -0.73 -0.25 -0.32

二、进口利润

进口大豆 月份 CNF 盘面榨利 进口豆油 月份 CNF 盘面利润进口棕榈油 月份 FOB 盘面利润

7月 152 -567 6月 661 46 6月 518 -203

8月 152 -611 7月 657 81 7月 528 -70

6月 137 165 8-9月 658 67 8/9月 528 -70

7月 146 139 6月 661 46

阿根廷 5月 84 236 7月 665 14 进口菜油 月份 CNF 盘面利润

进口菜籽 8-9月 661 49 5月 701 1168

加拿大 5月 372 915 6-7月 707 1010

三、APEX棕榈油
进口利润 地区 国内现货 实际价差 进口成本 进口利润 地区 实际价差 理论价差 套利空间

天津 4484 163.84 155.30 8.54 华南 148.99 144.12 4.87

张家港 4434 156.41 151.53 4.88 华东 156.41 152.96 3.45

马来 广州 4384 148.99 143.02 5.96 华北 163.84 156.56 7.28

天津 4484 168.84 155.29 13.54

张家港 4434 161.41 151.53 9.88 实际价差 理论价差 套利空间

印尼 广州 4384 153.99 143.02 10.97 -0.75 13.20 -13.95

天津 4484 164.59 155.74 8.84

张家港 4434 157.16 151.98 5.19 基差情况 月份 APEX期货 现货价格 实际基差 套利成本 套利空间

马来 广州 4384 149.74 143.47 6.27 APEX 6月 / / / / /

天津 4484 169.59 155.74 13.85 马来 7月 / / / / /

张家港 4434 162.16 151.97 10.19 APEX 6月 / / / / /

印尼 广州 4384 154.74 143.47 11.27 印尼 7月 / / / / /

三、内盘追踪
1905 1909 2001 涨跌 1905 1909 2001 期差 1-5月 5-9月 9-1月

3300 3403 3405 大豆 31 25 22 大豆 105 -103 -2

2511 2600 2660 豆粕 48 31 15 豆粕 149 -89 -60

5250 5394 5548 豆油 8 20 18 豆油 298 -144 -154

4186 4400 4588 棕榈油 -28 -96 -74 棕榈油 402 -214 -188

2145 2199 2111 菜粕 22 16 6 菜粕 -34 -54 88

6960 6850 6803 菜油 54 28 -2 菜油 -157 110 47
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品种差 豆油-棕榈油 菜油-豆油 菜油-棕榈油 豆粕-菜粕 豆油粕比 菜油粕比 现货成交 豆粕 菜粕 豆油 棕榈油 菜油

1月 960 1255 2215 549 2.09 3.22 4月30日 122500 0 20470 2000 0

5月 1064 1710 2774 366 2.09 3.24 5月6日 630300 2000 39435 6000 0

9月 994 1456 2450 401 2.07 3.12

现货报价 豆粕 菜粕 一级豆油 棕榈油24 一级菜油

地区 日照 张家港 广州 广州 福建 张家港 广州 天津 张家港 广州 江苏 广州

2019-5-5 2500 2520 2520 2150 2140 0 0 4360 4380 4350 0 7100

2019-5-6 2550 2580 2540 2160 2140 5300 5270 4320 4300 4260 7320 7100

四、信息摘要
1、中方发言人称，关于美方威胁对中国的产品加征关税，类似的情况以前多次出现过。中方的立场和态度一直很明确，美方对此也

十分清楚。

2、中美经贸磋商已经进行了十轮，取得了积极进展，当务之急，中方还是希望美方和中方共同努力，争取在互相尊重的基础上达成

互利双赢的协议。这不仅符合中方利益，也符合美方利益，更是国际社会的普遍期待。

3、美国市场周一开盘前，已经可以感受到特朗普声明的影响，所有大豆合约隔夜均触及新低，豆粕和豆油也均跌至合约新低。

4、吉隆坡的交易商称，贸易忧虑给棕榈油价格带来下行压力。

风险揭示

1.本策略观点系研究员依据掌握的资料做出，因条件所限实际结果可能有很大不同。请投资者务必独立进行交易决策。公司不对交易

结果做任何保证。

2. 市场具有不确定性，过往策略观点的吻合并不保证当前策略观点的正确。公司及其他研究员可能发表与本策略观点不同的意见。

3.在法律范围内，公司或关联机构可能会就涉及的品种进行交易，或可能为其他公司交易提供服务。

油脂油料板块：

更多资讯，欢迎扫描二维码！ 阳林钦 贾博鑫 白杰
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