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生猪：本周（20190408-0412）全国生猪均价 15.2 元/千克，环比下降 0.4%，同

比上升 45.5%。新疆维吾尔自治区叶城县一养猪场发生非洲猪瘟。假期至今国

内屠宰企业结算价格整体呈现微幅下滑态势，局部略有上涨。虽国内市场猪源

供应一般，但下游鲜品走货较差，以北京市场为例，批发走货量下降，开秤价

卖不动，只能降价以免返厂，同时局部冻品库存有出库现象。 

疫情对后期月度出栏量的边际影响有望逐步体现，同时也意味着后期商品猪供

给量将更加紧张。未来半年猪价主方向维持上涨态势【15-20】元/千克，三季

度涨势较之二季度更大。4 月南方疫情加剧，北方屠宰企业有一波抛库存，打

压猪价上涨幅度，加上消费端疲软，预计 4月猪价涨幅不大。 

鸡蛋：本周鸡蛋现货节后上涨后持稳，贸易商对后市信心不足，蛋价维持震荡。

鸡蛋主产区均价为 6.71 元/千克，较上周上涨 3.7%。养殖户淘汰意愿不强，正

常补栏，鸡苗价格继续高位震荡偏强，本周蛋鸡养殖利润小幅盈利。本周鸡蛋

主力合约 1909 收盘于 4254 元/500 千克，较上周上涨 1.07%，现货本周持稳的

走势限制了 1909 合约的上涨势头。现货端在清明节后小幅上涨并维持平稳，

根据对鸡苗价格的跟踪，过去半年补栏积极性高涨，反映到现货端意味着短期

内鸡蛋价格上涨空间小，因此建议在二季度耐心等待回调低位进场，做多 1909

合约。 
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第一部分 生猪市场分析与预测 

1.1行情回顾 

本周（20190408-0412）全国生猪均价 15.2 元/千克，环比下降 0.4%，同比上升 45.5%。新疆维吾

尔自治区叶城县一养猪场发生非洲猪瘟。假期至今国内屠宰企业结算价格整体呈现微幅下滑态势，局

部略有上涨。虽国内市场猪源供应一般，但下游鲜品走货较差，以北京市场为例，批发走货量下降，

开秤价卖不动，只能降价以免返厂，同时局部冻品库存有出库现象。 

东北 4 月面临抛肉风险，屠宰企业压价意向高，北方市场缺猪不缺肉，猪价上涨空间有限。四川

压栏严重，部分规模企业出栏体重增加到 125 公斤以上，养殖户出栏体重更大，企业收购难度进一步

加大，预计短期有上调可能。两广 3 月份猪价一路下跌，预计已到底谷，4 月猪价盘整后上调。 

仔猪价格涨势趋稳，猪价震荡调整，高价仔猪采购需求下降。本周仔猪均价 45.3 元/千克，环比

上升 0.2%。 

本周生猪自繁自养利润为 331.6 元/头。 

图 1：国内外三元猪价走势回顾 图 2：国内仔猪价格走势回顾 
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图 3：国内猪肉批发价格走势回顾                   图 4：卓创监测猪场出栏体重 

  

图 5：国内生猪养殖利润走势回顾                   图 6：国内仔猪销售利润走势回顾 

  

数据来源:wind 卓创 中粮期货研究院 

1.2后市展望 

农业农村部 1 月-2 月生猪养殖数据大幅下降进一步验证了市场已进入产能快速去化阶段，供给端

收缩将决定猪价开启上行周期。疫情对后期月度出栏量的边际影响有望逐步体现，同时也意味着后期

商品猪供给量将更加紧张。未来半年猪价主方向维持上涨态势【15-20】元/千克，三季度涨势较之二

季度更大。 

4 月南方疫情加剧，北方屠宰企业有一波抛库存，打压猪价上涨幅度，加上消费端疲软，预计 4

月猪价涨幅小。重点关注农业农村部第 119 号公告中要求屠宰企业开展非洲猪瘟自检，可能导致屠宰
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企业会有大量抛库存现象，尤其是 2 月以前建的低价库存。湖南已经第一时间出台政策，2019 年 1-3

月份的冻品库存不允许出库，要求全部抽样检测。如果北方高库存企业集中出库，短期猪价上涨趋势

将受到压制。 

图 7：国内能繁母猪存栏量走势回顾                 图 8：国内能繁母猪存栏量环比走势回顾 

  

图 9：国内生猪存栏量走势回顾                     图 10：国内生猪存栏量环比走势回顾 

  

数据来源:wind 中粮期货研究院 

第二部分 蛋鸡市场分析与预测 

2.1行情回顾 

本周鸡蛋现货上涨后持稳，贸易商对后市信心不足，蛋价维持震荡。鸡蛋主产区均价为 6.71 元/

千克，较上周上涨 3.7%；主销区均价为 6.92 元/千克，较上周上涨 3.1%；淘汰蛋鸡价格企稳，待淘汰
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老鸡不多，下游消化速度一般，短期价格维持稳定。 

本周鸡蛋需求平淡，贸易商随采随销，下游按需采购，价格短期缺乏上涨动力，养殖户淘汰意愿

不强。养殖户正常补栏，鸡苗价格继续高位震荡偏强，本周蛋鸡养殖利润小幅盈利。 

本周鸡蛋主力合约 1909 收盘于 4254 元/500 千克，较上周上涨 1.07%，持仓量 14.2 万手，环比增

加 4.1 万手。 

图 11：主产区蛋价走势回顾                        图 12：主销区蛋价走势回顾 

  

图 13：淘汰蛋鸡价格走势回顾                      图 14：每千克鸡蛋利润走势回顾 
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图 15：鸡蛋 1909 合约走势回顾 

 

数据来源:wind 中粮期货研究院 

2.2后市展望 

本周鸡蛋期货主力合约 1909 高位震荡，现货本周持稳的走势限制了 1909 合约的上涨势头。现货

端在清明节后小幅上涨并维持平稳，但贸易商对后市信心不足，下游需求也按需采购，且根据对鸡苗

价格的跟踪，过去半年补栏积极性高涨，反映到现货端意味着短期内鸡蛋价格上涨空间小，因此建议

在二季度耐心等待回调低位进场，做多 1909 合约。 

基本面来看，3 月在产蛋鸡存栏量环比增加至 10.54 亿羽，13.30 亿羽的总存栏量属近 9 个月最高

水平，补栏量 8263 万羽补栏进度良好，鸡龄结构来看处于产蛋高峰期的蛋鸡占比较高，濒临淘汰的

老鸡占比低。 
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图 16：国内在产蛋鸡存栏量走势回顾                图 17：国内蛋鸡苗补栏量走势回顾 

  

图 18：国内后备鸡存栏量走势回顾                  图 19：国内蛋鸡存栏结构走势回顾，按鸡龄统计 

  

数据来源:芝华 中粮期货研究院 

第三部分 肉鸡市场分析与预测 

3.1行情回顾 

本周各产区肉毛鸡收购价格为 10.6 元/千克，比上周上涨 4.3%；主产区肉鸡苗价格为 9.5 元/羽，

比上周上涨 1.7%； 

本周肉鸡价格高位上调，当前毛鸡出栏量环比变动不大，同比回升，屠宰厂依然不能满足完全开

工，特别是为促进鸡肉销售，屠宰厂对毛鸡挺价，鸡价持续高位震荡，屠宰厂亏损。  
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图 20：国内主产区肉鸡苗价格走势回顾 

 

图 21：国内主产区肉毛鸡价格走势回顾              图 22：国内肉鸡养殖利润走势回顾 

  

图 23：国内屠宰场鸡肉库容率                      图 24：国内屠宰场开工率（禽类） 

  

数据来源:wind 中粮期货研究院 
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3.2后市展望 

当前肉鸡产业链仍旧处于供小于求的局面，上游议价能力较强，导致产业链利润分配失衡，鸡苗

盈利 6 元/羽，养殖环节盈利 3 元/羽，而屠宰环节亏损 1.5 元/羽。中长期来看，肉鸡供求关系依旧处

于卖方市场，终端消费能否进一步带动鸡肉价格上涨决定了后期板块的高度， 

短期来看，终端需求提振有限，猪肉价格的外围刺激也并未到来，鸡肉价格改善有限，预计以稳

为主。鸡苗和毛鸡供给偏紧，预计高位震荡。 

图 25：国内在产祖代种鸡存栏走势回顾              图 26：国内祖代后备种鸡存栏走势回顾 

  

图 27：国内在产父母代种鸡存栏走势回顾            图 28：国内后备父母代种鸡存栏走势回顾 
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图 29：国内肉鸡苗销量走势回顾    

 

数据来源:畜牧业协会 中粮期货研究院 

第四部分 饲料市场 

4.1饲料消费 

2 月份，根据 4740 家饲料企业上报数据显示，饲料总产量同比下降 9.5%，环比下降 31.6%，主

要由于春节前集中出栏和非洲猪瘟疫情影响畜禽生产能力处于较低水平，以及节前部分备货的因素导

致不同品种环比大幅度下降。2 月猪饲料同比下降 23.0%，由于 2018 年母猪淘汰量增加，母猪存栏

量、仔猪上市量维持低位，仔猪饲料、母猪饲料产量同比分别下降 30.6%、38.4%。蛋禽饲料同比下降

1.6%、肉禽饲料同比增长 6.4%，禽类养殖盈利较好，养殖场户补栏积极，存栏量继续增长。 

农业农村部公布 2 月份生猪和能繁母猪存栏数据，生猪存栏环比降 5.4%，同比降 16.6%；能繁母

猪存栏环比降 5.0%，同比降 19.1%，产能降幅创历史新高。由于疫情并未有效控制，能繁母猪仍受到

影响，而同期后备转能繁量极小，预计产能将持续下降，猪源缺口日益放大，预计 4 月猪料消费环比

下滑 5%。 

根据芝华数据显示，3 月蛋鸡总存栏量环比增加 3.34%，补栏环比增加 5.49%。预计 4 月蛋鸡料

消费环比增长 1%。 
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肉鸡养殖仍处于景气周期，市场补栏情绪良好，预计 4 月肉鸡料消费环比小幅上涨。 

4.2饲料价格 

本周饲料原料价格整体呈现低位震荡走势，成品禽料猪料价格仍处于弱势。截至 4 月 12 日，玉

米期货价格 1897 元/吨，较上周上涨 11 元/吨，玉米现货价格 1860 元/吨，较上周上涨 2 元/吨，东北

基层余粮大幅减少，一次性售出给与市场很大信心支撑，供需矛盾仍存，短线上涨艰难，或继续稳中

震荡为主；强麦期货价格 2560 元/吨，较上周上涨 6 元/吨，小麦现货价格 2434 元/吨，较上周持平，

市场利空氛围环绕，持粮主体售粮积极性增加，下游面粉需求减弱，麦价承压下行；豆粕期货价格 2601

元/吨，较上周下跌 40 元/吨，豆粕现货价格 2585 元/吨，较上周上涨 14 元/吨，中美谈判达成一致概

率较大，南美大豆贴水持续走低令到港成本下降，但豆粕替代杂粕量大，下跌空间同样受限；菜粕期

货价格 2193 元/吨，较上周下跌 38 元/吨，菜粕现货价格 2335 元/吨，较上周上涨 1 元/吨，豆菜粕价

差处于低位令菜粕需求大减，菜粕价格上涨乏力。 

图 30：玉米期货及现货价格                        图 31：小麦期货及现货价格 

  

数据来源:wind 畜牧业协会 中粮期货研究院 
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图 32：豆粕期货及现货价格                        图 33：菜粕期货及现货价格 

  

图 34：国内饲料价格走势回顾 

 

数据来源:wind 中粮期货研究院 

4.3饲料成本压力 

豆粕、玉米等饲用原料价格仍处在低位区间震荡，养殖企业成本压力同样较小。豆粕成本压力处

于十年的低位，玉米成本压力处于十年的中低位。 
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图 35：生猪养殖企业豆粕成本压力走势 

 

图 36：生猪养殖企业玉米成本压力走势 

 

数据来源:wind 中粮期货研究院 
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