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一、外盘追踪

外盘收盘价 1903 1905 1907 1908 1909 1910 1911 1912 2001

CBOT大豆 889.50 888.00 901.50 908.25 913.25 923.50 932.00 美元指数 96.964

CBOT豆粕 301.8 304.6 308.5 310.2 311.5 312.8 315.5 316.3 雷亚尔 3.9933

CBOT豆油 29.4 28.78 29.1 29.25 29.44 29.57 29.85 30.15 比索 43.839

盘面榨利 97.86 98.70 97.30 95.94 95.89 89.93 98.95 95.51 林吉特 4.07

APEX棕榈油 556.50

中国银行 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

人民币对美元 6.74 6.74 6.74 6.74 6.74 6.74 6.74 6.74 6.74 6.74 6.74 6.74

3-5月 5-7月 7-11(12)月 11(12)-1 1-3月 3月 5月 7月 11(12)月

1.50 -13.50 -22.00 -8.50 42.50 2.46 2.38 2.36 2.32

-2.8 -3.9 -7 -0.8 15

0.62 -0.32 -0.75 -0.30 0.75

二、进口利润

进口大豆 月份 CNF 盘面榨利 进口豆油 月份 CNF 盘面利润进口棕榈油 月份 FOB 盘面利润

4月 150 -803 4月 684 -46 5月 538 -85

5月 155 -843 5-7月 673 202 6月 543 110

4月 122 -14 8-9月 678 275 7/8/9月 563 -51

5月 130 -36 4月 684 -46

阿根廷 5月 94 66 6-7月 680 -14 进口菜油 月份 CNF 盘面利润

进口菜籽 4月 406 772 8-9月 685 106 4月 769 836

加拿大 5月 406 772 4-6月 781 679

三、APEX棕榈油
进口利润 地区 国内现货 实际价差 进口成本 进口利润 地区 实际价差 理论价差 套利空间

天津 4538 126.64 164.24 -37.60 华南 137.86 156.00 -18.15

张家港 4488 119.19 160.46 -41.27 华东 145.31 164.40 -19.09

马来 广州 4438 111.75 151.95 -40.20 华北 152.75 167.99 -15.24

天津 4538 124.39 164.24 -39.85

张家港 4488 116.94 160.46 -43.51 实际价差 理论价差 套利空间

印尼 广州 4438 109.50 151.94 -42.45 9.50 23.04 -13.54

天津 4538 119.39 165.47 -46.08

张家港 4488 111.94 161.68 -49.74 基差情况 月份 APEX期货 现货价格 实际基差 套利成本 套利空间

马来 广州 4438 104.50 153.17 -48.67 APEX 6月 549.25 565.00 15.75 6.00 9.75

天津 4538 124.39 165.46 -41.07 马来 7月 556.50 565.00 8.50 6.48 2.02

张家港 4488 116.94 161.68 -44.74 APEX 6月 551.50 / / / /

印尼 广州 4438 109.50 153.16 -43.67 印尼 7月 553.75 / / / /

三、内盘追踪
1905 1909 2001 涨跌 1905 1909 2001 期差 1-5月 5-9月 9-1月

3353 3436 3369 大豆 -19 -18 -18 大豆 16 -83 67

2524 2586 2659 豆粕 -33 -33 -28 豆粕 135 -62 -73

5478 5640 5756 豆油 8 0 -4 豆油 278 -162 -116

4420 4656 4724 棕榈油 -28 -30 -38 棕榈油 304 -236 -68

2215 2206 2130 菜粕 -20 -17 -20 菜粕 -85 9 76

7170 7110 7034 菜油 1 -33 -45 菜油 -136 60 76
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品种差 豆油-棕榈油 菜油-豆油 菜油-棕榈油 豆粕-菜粕 豆油粕比 菜油粕比 现货成交 豆粕 菜粕 豆油 棕榈油 菜油

1月 1032 1278 2310 529 2.16 3.30 3月26日 153396 950 22140 3400 0

5月 1058 1692 2750 309 2.17 3.24 3月27日 236900 1300 10090 4100 0

9月 984 1470 2454 380 2.18 3.22

现货报价 豆粕 菜粕 一级豆油 棕榈油24 一级菜油

地区 日照 张家港 广州 广州 福建 张家港 广州 天津 张家港 广州 江苏 广州

2019-3-26 2560 2520 2560 2160 2170 5500 5430 4450 4400 4330 7450 6900

2019-3-27 2550 2520 2550 2170 2170 5500 5430 4450 4400 4330 7550 6900

四、信息摘要
1、阿根廷和巴西的农民正在收割，预计大豆会丰产。库存本已庞大，未来几个月美国大豆出口将面临巨大阻力。

2、由于美国玉米带西部创纪录的洪水可能会推迟或阻止种植者播种玉米，美国本季度的大豆种植面积可能比此前预计的要大。

3、美国农业部将于周五发布种植预估报告。

4、穆斯林斋月将于5月6号开始，斋月来临前油脂备货需求增加。

风险揭示

1.本策略观点系研究员依据掌握的资料做出，因条件所限实际结果可能有很大不同。请投资者务必独立进行交易决策。公司不对交易

结果做任何保证。

2. 市场具有不确定性，过往策略观点的吻合并不保证当前策略观点的正确。公司及其他研究员可能发表与本策略观点不同的意见。

3.在法律范围内，公司或关联机构可能会就涉及的品种进行交易，或可能为其他公司交易提供服务。

油脂油料板块：

更多资讯，欢迎扫描二维码！ 阳林钦 贾博鑫 白杰
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