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一、外盘追踪

外盘收盘价 1903 1905 1907 1908 1909 1910 1911 1912 2001

CBOT大豆 889.50 906.50 919.25 926.75 930.75 939.50 947.25 美元指数 96.505

CBOT豆粕 301.8 315.2 318.7 320.1 320.5 322.3 324.4 324.6 雷亚尔 3.8535

CBOT豆油 29.4 28.8 29.1 29.24 29.44 29.56 29.86 30.15 比索 42.006

盘面榨利 97.86 103.74 101.99 99.11 98.19 94.72 102.64 98.52 林吉特 4.067

APEX棕榈油 557.50

中国银行 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

人民币对美元 6.74 6.74 6.74 6.74 6.74 6.74 6.74 6.74 6.74 6.74 6.74 6.74

3-5月 5-7月 7-11(12)月 11(12)-1 1-3月 3月 5月 7月 11(12)月

-17.00 -12.75 -20.25 -7.75 57.75 2.46 2.39 2.36 2.34

-13.4 -3.5 -5.7 -0.2 23

0.6 -0.30 -0.76 -0.29 0.75

二、进口利润

进口大豆 月份 CNF 盘面榨利 进口豆油 月份 CNF 盘面利润进口棕榈油 月份 FOB 盘面利润

4月 154 -857 4月 686 -95 5月 540 -86

5月 159 -897 5-7月 673 180 6月 548 100

4月 126 -52 8-9月 680 239 7/8/9月 568 -62

5月 135 -78 4月 682 -59

阿根廷 5月 96 33 6-7月 675 -6 进口菜油 月份 CNF 盘面利润

进口菜籽 4月 407 726 8-9月 685 84 3月 769 743

加拿大 5月 407 726 4-6月 781 659

三、APEX棕榈油
进口利润 地区 国内现货 实际价差 进口成本 进口利润 地区 实际价差 理论价差 套利空间

天津 4526 121.79 165.54 -43.76 华南 147.60 157.27 -9.67

张家港 4476 114.33 161.76 -47.43 华东 155.07 165.66 -10.60

马来 广州 4426 106.88 153.24 -46.36 华北 162.53 169.26 -6.73

天津 4526 122.04 165.54 -43.50

张家港 4476 114.58 161.76 -47.17 实际价差 理论价差 套利空间

印尼 广州 4426 107.13 153.24 -46.11 8.75 23.15 -14.40

天津 4526 117.04 166.36 -49.32

张家港 4476 109.58 162.58 -52.99 基差情况 月份 APEX期货 现货价格 实际基差 套利成本 套利空间

马来 广州 4426 102.13 154.06 -51.93 APEX 6月 552.75 564.00 11.25 6.02 5.23

天津 4526 122.04 166.35 -44.32 马来 7月 557.50 564.00 6.50 6.51 -0.01

张家港 4476 114.58 162.57 -47.99 APEX 6月 552.50 / / / /

印尼 广州 4426 107.13 154.05 -46.92 印尼 7月 556.50 / / / /

三、内盘追踪
1905 1909 2001 涨跌 1905 1909 2001 期差 1-5月 5-9月 9-1月

3356 3439 3383 大豆 -12 -14 -1 大豆 27 -83 56

2562 2620 2689 豆粕 10 13 11 豆粕 127 -58 -69

5450 5618 5738 豆油 -22 -22 -18 豆油 288 -168 -120

4440 4686 4770 棕榈油 -16 -44 -16 棕榈油 330 -246 -84

2218 2211 2146 菜粕 -3 4 3 菜粕 -72 7 65

7077 7090 7049 菜油 23 10 7 菜油 -28 -13 41
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品种差 豆油-棕榈油 菜油-豆油 菜油-棕榈油 豆粕-菜粕 豆油粕比 菜油粕比 现货成交 豆粕 菜粕 豆油 棕榈油 菜油

1月 968 1311 2279 543 2.13 3.28 3月22日 168600 400 15450 400 0

5月 1010 1627 2637 344 2.13 3.19 3月25日 283100 700 26350 2700 0

9月 932 1472 2404 409 2.14 3.21

现货报价 豆粕 菜粕 一级豆油 棕榈油24 一级菜油

地区 日照 张家港 广州 广州 福建 张家港 广州 天津 张家港 广州 江苏 广州

2019-3-24 2560 2520 2550 2180 2170 5550 5480 4480 4440 4340 7380 6900

2019-3-25 2560 2520 2550 2160 2170 5510 5430 4450 4400 4330 7450 6900

四、信息摘要
1、USDA将在周五发布种植预估报告。

2、USDA周一公布的数据显示，截止2019年3月21日当周，美国大豆出口检验量为857970吨，符合市场预估的60-95万吨，前一周修正

后为849700吨，初值为841888吨。

3、对中国大陆的大豆出口检验量为335241吨，占出口检验总量的39.1%。

4、中国海关总署周一公布的数据显示，中国2月份进口美国大豆数量较1月份大幅增加至907754吨，因中美贸易休战以来，中国进口

商采购的船货抵港。

5、一位吉隆坡的交易商称，外部市场疲软打压棕榈油，此前市场处于超买的状态，现在价格正在回调，出口保持稳定，但3月份的

总产量将会小幅上升。

风险揭示

1.本策略观点系研究员依据掌握的资料做出，因条件所限实际结果可能有很大不同。请投资者务必独立进行交易决策。公司不对交易

结果做任何保证。

2. 市场具有不确定性，过往策略观点的吻合并不保证当前策略观点的正确。公司及其他研究员可能发表与本策略观点不同的意见。

3.在法律范围内，公司或关联机构可能会就涉及的品种进行交易，或可能为其他公司交易提供服务。
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