
 

  
免责声明 

本报告信息全部来源于公开性资料，本报告观点可能会与相应公司的投资发展策略或相关商品价格趋势产生分歧，本报告不对所涉及信息的准

确性和完整性作任何保证。因此本报告仅可视为经济及金融信息参考但并不构成任何投资建议且不为任何投资行为负责。  

   

 

 

 

 

 

 

 

一、棉花棉纱每日追踪 

 

二、每日简评 

2 月 26 日，CF1905 减仓缩量下跌 0.91%至 15220 元/吨；美棉 5 月下跌 1.53%至 72.01 美分/磅。

国际市场，中美贸易争端缓和，消费萎缩逻辑向需求复苏逻辑转化，有利于棉价反弹；印度 S-6 轧花

国际 ICE1903 ICE1905 ICE1907 ICE1912 Cotlook A 美棉EMOT M 澳棉SM 印度S-6

上日 72.06 73.13 74.35 73.57 82.25 82.55 93.25 81.2

当日 71.16 72.01 73.28 72.69 81.25 82.55 93.25 81.2

涨跌 -0.9 -1.12 -1.07 -0.88 -1 0 0 0

国内 CF1905 CF1909 CF2001 CC3128指数 新疆机采3128 新疆机采2129 山东3128 河南3128

上日 15360 15845 16275 15513 15300 15600 15588 15525

当日 15220 15685 16120 15513 15300 15600 15588 15525

涨跌 -140 -160 -155 0 0 0 0 0

跨月价差 美棉3-5 美棉5-7 美棉7-12 郑棉5-9 郑棉9-1 内外价差 郑棉5-美棉3 郑棉9-美棉7

上日 -1.07 -1.22 0.78 -485 -430 上日 4744 4892

当日 -0.85 -1.27 0.59 -465 -435 当日 4736 4889

涨跌 0.22 -0.05 -0.19 20 -5 涨跌 -8 -3

美棉基差 Cot-ICE1903 Cot-ICE1905 Cot-ICE1907 Cot-ICE1912 郑棉基差 3128-CF1905 3128-CF1909 3128-CF2001

上日 10.19 9.12 7.9 8.68 上日 153 -332 -762

当日 10.09 9.24 7.97 8.56 当日 293 -172 -607

涨跌 -0.1 0.12 0.07 -0.12 涨跌 140 160 155

进口利润 CNY即期 Cotlook  1%关税价 3128-1%关税价 滑准税率 滑准税价 加25%关税价 配额外价

上日 6.6822 12117 13662 1851 10.20% 14888 17077 18860

当日 6.6825 11970 13499 2014 9.70% 14644 16873 18634

涨跌 0.0003 -147 -163 163 -0.5% -244 -204 -226

资金博弈 仓单 预报 合计 实盘率 持仓 成交 热度 抛储

上日 17168 2383 19551 0.37 742394 756696 1.02 X

当日 17202 2388 19590 0.38 719016 392336 0.55 X

涨跌 34 5 39 0.01 -23378 -364360 -0.47 X

棉纱 C32S价格 JC40S价格 C32S成本 C32S利润 进口C32S指数 进口印度C32S C32S内外价差 C32S中印价差

上日 23140 26450 22554 586 22896 22630 244 510

当日 23130 26450 22554 576 22896 22630 234 500

涨跌 -10 0 0 -10 0 0 -10 -10
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厂提货价 42150 卢比/坎地（75.7 美分/磅）。国内市场，据海关总署，1 月中国进口棉花 28 万吨，同

比增 109.6%，符合进口替代储备棉平抑产需缺口趋势；截至 2 月 25 日，新疆棉花累计加工 507.8 万吨，

内地棉花累计加工 13.9 万吨，全国棉花累计加工 521.7 万吨。笔者维持后市震荡上涨观点，近期 CF1905

区间暂看（15000，16000）元/吨。 
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