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一、棉花棉纱每日追踪 

 

二、每日简评 

2 月 22 日，CF1905 增仓放量大涨 2.03%至 15610 元/吨，热度上升，但隔夜受套保盘压力又大幅

下行，波动率大增；美棉 5 月下跌 1.47%至 72.94 美分/磅。国际市场，中美第七轮谈判延期两天，市

国际 ICE1903 ICE1905 ICE1907 ICE1912 Cotlook A 美棉EMOT M 澳棉SM 印度S-6

上日 72.17 74.03 75.03 73.95 80.3 81.05 92.25 79.95

当日 72 72.94 73.88 73.42 82.25 82.8 94.25 81.45

涨跌 -0.17 -1.09 -1.15 -0.53 1.95 1.75 2 1.5

国内 CF1905 CF1909 CF2001 CC3128指数 新疆机采3128 新疆机采2129 山东3128 河南3128

上日 15300 15740 16070 15493 15200 15500 15556 15475

当日 15610 16095 16425 15501 15300 15600 15568 15485

涨跌 310 355 355 8 100 100 12 10

跨月价差 美棉3-5 美棉5-7 美棉7-12 郑棉5-9 郑棉9-1 内外价差 郑棉5-美棉3 郑棉9-美棉7

上日 -1.86 -1 1.08 -440 -330 上日 4600 4616

当日 -0.94 -0.94 0.46 -485 -330 当日 4970 5177

涨跌 0.92 0.06 -0.62 -45 0 涨跌 370 562

美棉基差 Cot-ICE1903 Cot-ICE1905 Cot-ICE1907 Cot-ICE1912 郑棉基差 3128-CF1905 3128-CF1909 3128-CF2001

上日 8.13 6.27 5.27 6.35 上日 193 -247 -577

当日 10.25 9.31 8.37 8.83 当日 -109 -594 -924

涨跌 2.12 3.04 3.1 2.48 涨跌 -302 -347 -347

进口利润 CNY即期 Cotlook  1%关税价 3128-1%关税价 滑准税率 滑准税价 加25%关税价 配额外价

上日 6.7252 11906 13427 2066 10.20% 14632 16784 18535

当日 6.7031 12155 13704 1797 10.20% 14934 17130 18918

涨跌 -0.0221 249 277 -269 0.0% 302 346 384

资金博弈 仓单 预报 合计 实盘率 持仓 成交 热度 抛储

上日 17084 2130 19214 0.43 638978 452092 0.71 X

当日 17077 2497 19574 0.36 766082 764980 1.00 X

涨跌 -7 367 360 -0.07 127104 312888 0.29 X

棉纱 C32S价格 JC40S价格 C32S成本 C32S利润 进口C32S指数 进口印度C32S C32S内外价差 C32S中印价差

上日 23125 26435 22524 601 22884 22610 241 515

当日 23130 26440 22532 598 22890 22620 240 510

涨跌 5 5 9 -4 6 10 -1 -5
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场传言可能达成终极协议终结贸易争端，消费萎缩逻辑向需求复苏逻辑转化，有利于棉价反弹；印度

S-6 轧花厂提货价 41700 卢比/坎地（74.75 美分/磅），持稳。USDA 预计 2019/20 年度全球市场供过于

求，去库存转为累库存，未来出现趋势多头行情的概率下降，但下跌也没有多少空间，料市场宽幅震

荡为主。国内市场，截至 2 月 21 日，新疆棉花累计加工 506.7 万吨，内地棉花累计加工 13.8 万吨，全

国棉花累计加工 520.5 万吨。笔者维持后市震荡上涨观点，近期 CF1905 区间暂看（15000，16000）元

/吨。 
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