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宏观及金融期货要点 

⚫ 纳指连涨八天，美债下跌，美油涨近 1.5%，离岸人民币一度涨破

6.71。 

⚫ 美联储 1 月会议纪要：几乎所有官员希望今年宣布停止缩表计划，

不确定今年是否可能加息。 

⚫ 日媒：日本和美国考虑春季举行部长级贸易谈判。 

⚫ 李克强罕见亲自解读 1 月金融数据，重申坚决不搞“大水漫灌”，

称票据融资短期贷款上升较快，可能带来新的潜在风险。央行货政

司课题组称 1 月份票据融资增长较快主要是支持了实体经济。 

⚫ 中国央行开展首次 CBS 操作，费率 0.25%，操作量为 15 亿元，期

限一年，中标机构涵盖银行和券商。 

⚫ 国税总局：2019 年落实减税降费，强化与房地产管理部门协作。 
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热点事件 

市场概述 

美联储 1 月会议纪要偏鸽派，几乎所有官员希望今年宣布停止缩表，官员们不确定今年是否可能

加息。标普涨 0.18%，道指涨 60 点，纳指微涨，为八日连涨。美债下跌，表明投资者对美联储的表态

并不意外。蔚来汽车涨 4.96%，此前，该公司入选国际著名媒体《Fast Company》的全球最具创新力

公司年度榜单。虎牙涨 9.68%。欧元、欧股上涨。美油涨近 1.5%。人民币涨势凌厉，在岸升破 6.72 盘

中涨 460 点，离岸一度收复 6.71。 

人民币涨势凌厉：在岸升破 6.72 盘中涨 460 点 离岸一度收复 6.71 

周三中间价创逾一周新高。受海外消息刺激，人民币兑美元急涨。在岸离岸人民币盘中双双创本

月新高，在岸收创近三周新高，离岸盘中一度较周二低位反弹 680 点。 

李克强重申：我们坚决不搞“大水漫灌” 

李克强总理在 2 月 20 日的国务院常务会议上说，“我在这里重申：稳健的货币政策没有变，也

不会变。我们坚决不搞‘大水漫灌’！降准信号发出后，社会融资总规模上升幅度表面看比较大，但

仔细分析就会发现，其中主要是票据融资、短期贷款上升比较快。这不仅有可能造成‘套利’和资金

‘空转’等行为，而且可能会带来新的潜在风险。” 

中国央行开展首次 CBS 操作 费率 0.25%期限一年 中标机构涵盖银行和券商 

周三，中国人民银行开展了首次央行票据互换（CBS）操作，费率为 0.25%，操作量为 15 亿元，

期限 1 年。本次操作采用数量招标方式，面向公开市场业务一级交易商进行公开招标，中标机构既有

股份制银行、政策性银行、城商行等银行类机构，也有证券公司等非银行金融机构。 

央行旗下媒体：1 月社融和贷款多增不是“大水漫灌” 

1 月份票据融资显著增加，支持了实体经济，特别是小微企业。个别企业通过票据贴现和结构性

存款套利，只是短期的少数行为，不是票据融资增加的主要原因。 

https://wallstreetcn.com/articles/3482245
https://wallstreetcn.com/articles/3482537
https://wallstreetcn.com/articles/3482496
https://wallstreetcn.com/articles/3482605


日报 

  免责声明 

本报告信息全部来源于公开性资料，本报告观点可能会与相应公司的投资发展策略或相关商品价格趋势产生分歧，本报告不对所涉及信息的准

确性和完整性作任何保证。因此本报告仅可视为经济及金融信息参考但并不构成任何投资建议且不为任何投资行为负责。 3 

中国外交部回应人民币汇率相关问题 

外交部称，中国是一个负责任的大国，我们多次重申不搞竞争性货币贬值；我们不会将人民币汇率作

为工具来应对贸易争端；我们也希望美国能够尊重市场规律，尊重客观事实，不要把汇率问题政治化。 

国税总局：2019 年落实减税降费 强化与房地产管理部门协作 

税务总局 2019 年将大力减税降费，全力提速增效，着力整合升级，合力协同共治，不断提升纳税

人和缴费人的满意度和获得感。 

美联储 1 月会议纪要：几乎所有官员希望今年宣布停止缩表计划 

联储官员认为，基于美国通胀、贸易磋商、中欧经济等考量，加息应有耐心。联储工作人员展示

了下半年终止缩表的选项，官员们认为缩表灵活性很重要，不确定今年是否可能加息。有些人认为，

若经济符合预期，还适合加。 

日媒：日本和美国考虑春季举行部长级贸易谈判 

日美正在安排赶在 5 月下旬特朗普赴日出席日美双边峰会之前先举行一场贸易谈判。日方旨在展

现积极的态度，他们相信可以藉此避免美国对日本汽车产业征收高额关税。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://wallstreetcn.com/articles/3482344
https://wallstreetcn.com/articles/3482646
https://wallstreetcn.com/articles/3482269
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