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宏观及金融期货要点 

⚫ 方星海称希望二级市场放开限价提高定价效率，陆磊称保储备还是

保利率是伪命题。 

⚫ 中美经贸磋商本周在华盛顿继续进行。 

⚫ 官方回应个税零申报等于没纳税：可开纳税记录；2022 年起年终奖

并入综合所得缴个税。 

⚫ 媒体：新设公募采用券商结算模式由试点转常规。 

⚫ 特朗普宣布美国进入国家紧急状态，绕开边境墙资金限制。 

⚫ 美国商务部进口汽车关税报告递交特朗普，或最高征 25%。 
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热点事件 

市场概述 

贸易情绪提振，上周五道指大涨 400 点，纳指三个多月来首次站上 200 日均线。离岸人民币涨百

点；美元下跌；原油涨超 2%，美油收创将近三个月新高；黄金走高，期金升破 1322 美元/盎司；钯

金突破 1400 美元/盎司，再创历史新高。 

欧洲央行执委 Coeure 有关 TLTRO 的表态被视为欧央行研究新刺激工具的迄今最强信号。欧洲斯

托克银行股指周五涨超 3%，收创两个多月新高。斯托克 600 银行股指数收涨 2.66%，收创 1 月末以来

新高，录得最近六周最大单日涨幅。富时意大利综合股价银行指数涨 4%。标普 500 银行业指数涨超

2%。 

这是一场 2019 年中国宏观政策的宣讲会 

中国经济 50 人论坛 2019 年年会周六在京召开，会上多位政界、学界精英就落实“六稳”工作发

表观点及看法。证监会主席方星海在会上指出，当前制度安排使得二级市场投资者预期高度一致，盲

目追涨，放大了价格扭曲，造成新股长期回报率低下。 

方星海详解新股上市首日“弹簧效应”，称放开限价提高定价效率 

方星海称，当前的制度安排下，新股上市之后连续上涨时间更长，极大市盈率更高，限价以后平

均回报率较低，希望对二级市场的价格进行改革，以提高市场的定价效率。 

粤港澳大湾区规划纲要将本周出台 

据香港电台，香港特区政府政务司司长张建宗出席一个活动致辞时表示，粤港澳大湾区规划纲要

将在这周出台，标志着香港发展的重要里程碑。 

双双不及预期：中国 1 月 CPI 连续两个月处于“1 时代” PPI 续创两年半新低 

https://wallstreetcn.com/articles/3481304
https://wallstreetcn.com/articles/3481282
https://wallstreetcn.com/articles/3480885
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中国 1 月 PPI 同比 0.1%，预期 0.3%，前值 0.9%。中国 1 月 CPI 同比 1.7%，预期 1.9%，前值 1.9%。

华尔街见闻首席经济学家邓海清点评称，CPI、PPI 双双加速下行，距离 PPI 通缩只有一步之遥。猪

周期小于市场预期概率较高，CPI 年内不存在显著通胀压力。 

双双创历史新高！中国 1 月新增人民币贷款 3.2 万亿 社融增量 4.6 万亿 

中国 1 月新增人民币贷款和社融规模增量双双超预期。其中新增人民币贷款 32300 亿元，创单月

历史新高；社融规模增量 46400 亿元，创新高。 

中美经贸高级别磋商结束 

双方就主要问题达成原则共识，并就双边经贸问题谅解备忘录进行了具体磋商。双方表示，将根

据两国元首确定的磋商期限抓紧工作，努力达成一致。 

习近平会见美国贸易代表莱特希泽和财政部长姆努钦 

习近平指出，这两天，世界的目光聚焦在北京。双方团队的磋商又取得了重要阶段性进展。下周，

双方还将在华盛顿见面，希望你们再接再厉，推动达成互利双赢的协议。 

习近平首见美方代表 两国元首引领经贸“加减法” 

会面莱特希泽和姆努钦是习主席自去年 2 月以来首次会见美方经贸代表。央广国际在线报道称，

这意味着本轮磋商在两周前华盛顿磋商取得重要阶段性进展基础上，又向前迈出了一大步。它还表明，

两国元首在妥善解决中美经贸摩擦问题上始终发挥着关键引领作用。 

人民日报“钟声”：落实中美元首共识 合作解决经贸问题 

评论称，得其大者可以兼其小。经贸合作离不开大格局定位，离不开主基调把握。求同存异，着

眼长远，推进合作，这才是具有积极意义的选择。 

官方回应个税零申报等于没纳税：可开具纳税记录 

据中新网，国家税务总局 12366 北京纳税服务中心负责人表示，纳税人 2019 年 1 月 1 日以后取得

应税所得并由扣缴义务人向税务机关办理了全员全额扣缴申报，或根据税法规定自行向税务机关办理

https://wallstreetcn.com/articles/3480925
https://wallstreetcn.com/articles/3481031
https://wallstreetcn.com/articles/3481199
https://wallstreetcn.com/articles/3481126
https://wallstreetcn.com/articles/3481269
https://wallstreetcn.com/articles/3481254
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纳税申报的，不论是否实际缴纳税款，均可以申请开具个人所得税《纳税记录》。也就是说，即便是

零申报，均在纳税记录中连续记载。 

财政税务两部门通知：2022 年起年终奖并入综合所得缴个税 

据北京青年报，日前北京市财政局、国家税务总局北京市税务局转发《财政部 税务总局关于个

人所得税法修改后有关优惠政策衔接问题的通知》。根据这一通知，居民个人取得全年一次性奖金，

在 2021 年 12 月 31 日前取得的，不并入当年综合所得。但从 2022 年 1 月 1 日起，居民个人取得全年

一次性奖金，将并入当年综合所得计算缴纳个人所得税。 

特朗普宣布美国进入国家紧急状态 

当地时间 2 月 15 日，特朗普表示，将签署一项法案宣布美国进入国家紧急状态，以绕开国会对

南部边境墙建设的资金限制，保卫美国南部边境的安全，阻止犯罪分子、毒品等继续通过南部边境进

入美国。多数共和党议员表示支持。 

美国进口汽车关税报告即将递交特朗普 全球汽车业如临大敌！ 

这份报告周日呈交给特朗普，媒体称，预计美国商务部将建议对进口汽车及零部件征收最高 25%

的关税。目前焦急等待特朗普对这份文件表态的包括日本、欧盟以及韩国等向美国出口汽车的国家和

地区。德国总理默克尔周六表示，德国对美国将其汽车视为安全威胁感到震惊。 

 

 

 

 

 

 

 

https://wallstreetcn.com/articles/3481253
https://wallstreetcn.com/articles/3481286
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