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➢ 玉米：周五国家粮食和物资储备局发文，要求进一步做好东

北地区秋粮收购工作，避免发生大面积“卖粮难”，受政策提振，

盘面玉米和淀粉大涨，5 月合约周度上涨 39 元/吨，涨幅 2.14%，淀

粉合约跟随上涨，CS1905 周度上涨 52 元/吨，涨幅 2.29%。临近春

节，产区购销贸易趋于冷淡，南方港口内贸玉米提货速度略有加

快、玉米库存快速下滑。下周进入农历小年，产区农户基本结束售

粮，市场活跃度将进一步下降。目前来看，春节后玉米市场的核心

因素仍是猪瘟利空和进口冲击，猪瘟利空将是主导 2019 年玉米行情

最重要的因素。玉米单边建议观望，激进者可考虑轻仓做空近月。 

➢ 淀粉：本周淀粉现货价格先抑后扬，连盘淀粉合约受玉米政

策提振、止跌反弹。临近小年，玉米和淀粉市场购销转淡，物流陆

续停运，企业出货受阻，大多企业春节在正常生产，淀粉供应充

裕、库存有望明显回升。策略建议：观望，激进者轻仓做空 5 月合

约。 
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一、国际市场 

美国政府仍在停摆中，月度供需报告、谷物季度库存报告、作物年终产量报告及 2019 年

冬小麦播种报告将无限期推迟发布。本周 CBOT 玉米、小麦合约持续窄幅震荡，当前市场无

太多炒作因素，关注中美贸易谈判后期双方相关公告发布情况。 

二、国内市场 

周五国家粮食和物资储备局发文，要求进一步做好东北地区秋粮收购工作，避免发生大面

积“卖粮难”，提出要充分利用多种媒体开展政策解读和形势研判，及时发布收购进度、销售

价格等信息，稳定市场预期，引导企业和农民理性把握市场走势和购销形势，保护农户收入。

受此提振，周五盘面玉米和淀粉大涨，5 月合约周度上涨 39 元/吨，涨幅 2.14%，淀粉合约跟

随上涨，CS1905 周度上涨 52 元/吨，涨幅 2.29%。该通知在年底发布意味着官方机构已经意识

到东北新玉米售粮偏慢的情况，但目前仍无更多实施细则，如托底收购或给予深加工企业收购

的补贴支持，这取决于春节后东北基层农户售粮进度。 

截至 1 月 15 日，国家粮食和物资储备局数据显示，主厂区玉米累计收购 5206 万吨，同比

减少 1730 万吨。截至 1 月 13 日，国家粮油信息中心数据显示，东北三省一区基层售粮进度

44%，去年同期 66%，其中黑龙江售粮进度 46%、去年同期 68%；吉林售粮进度 38%，去年同

期 64%；辽宁售粮进度 52%，去年同期 76%；内蒙古售粮进度 45%，去年 69%。自 1 月份以

来，受还贷压力和变现需求增加，基差售粮进度有所加快，不过临近春节小年，年前可售时间

时间很少、市场购销转淡，供应压力后移至年后 3-4 月份。截至目前，北方四港库存 327 万吨，

较上周下降 18 万吨，较去年同期 414 万吨减少 87 万吨。广东港口内外贸玉米库存 57 万都，

较上周减少 1.3 万吨。南方饲料企业备货进入尾声，受猪瘟影响需求疲弱，且一季度补栏下降

已成共识，部分企业反映节前备货量同比少 2-3 成。关注节后南方饲企原料补库情况。 

临近春节，产区购销贸易趋于冷淡，南方港口内贸玉米提货速度略有加快、玉米库存快速
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下滑。下周进入农历小年，产区农户基本结束售粮，市场活跃度将进一步下降。目前来看，春

节后玉米市场的核心因素仍是猪瘟利空和进口冲击，猪瘟利空将是主导 2019 年玉米行情最重

要的因素，考虑到春节人员流动增加、节后补栏悲观、猪料销量下滑、四季度豆粕成交连续下

滑，预估 2018/19 年猪料同比减幅 10%，进口冲击仍需等待贸易谈判的靴子落地，能量类进口

量大概率恢复至 2014/15 年水平。需要关注 3-4 月份东北基层卖压有无政策托底，整体看 C1905

维持偏空思路，不建议追高。玉米单边维持建议观望，激进者可考虑轻仓做空 5 月合约。  

淀粉方面，本周淀粉现货价格先抑后扬，东北主流地销价格 2330-2460 元/吨，山东河北主

流报价 2460-2570 元/吨，部分反弹 10-70 元/吨；河南地区淀粉报价 2600-2680 元/吨，山西淀

粉报价 2630 元/吨。连盘淀粉合约止跌反弹，5 月合约周度上涨 52 元/吨，9 月合约周度上涨

46 元/吨，主要受周五玉米市场政策利好提振带动。 

临近小年，玉米和淀粉市场购销转淡，物流陆续停运，企业出货受阻，大多企业春节在正

常生产，淀粉供应充裕、库存有望明显回升。据天下粮仓数据显示，本周 82 家淀粉企业开机

率 72.71%，较上周回升 1.34 个百分点，周度玉米加工量 73.375 万吨，淀粉产出量 51.3625 万

吨，预计后期开机率继续下滑。82 家淀粉企业库存 59.82 万吨，周度增幅 4.89%。本周淀粉企

业出货量 46.32 万吨，较上周减少 2 万吨，库存使用天数 8.07 天，较上周增加 0.75 天。整体

看，春节前淀粉价格弱势运行，市场购销转淡，盘面受玉米价格影响仍旧偏弱运行。临近春节

长假，淀粉建议观望，激进者轻仓空 5 月合约。 
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图 1：国家粮食局玉米收购进度                 图 2：JCCE玉米售粮进度 

 

图 3：国家粮油信息中心东北玉米售粮进度        图 4：国家粮油信息中心华北玉米售粮进度   

 

图 5：锦州港平仓价格走势（元/吨）     图 6：长春现货价格走势（元/吨） 

 

图 7：临储成交结余预估统计 
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图 8：国内各主要产销区玉米基差（元/吨） 

 

图 9：C1905 合约大连基差（元/吨）    图 10：C1905 合约哈尔滨现货基差（元/吨） 

 

图 11：C1905 合约长春现货基差（元/吨）     图 12：C1905 合约深圳港口现货基差（元/吨） 
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图 13：C1909 合约大连基差（元/吨）    图 14：C1909 合约哈尔滨现货基差（元/吨） 

 

图 15：C1909 合约长春现货基差（元/吨）     图 16：C1909 合约深圳港口现货基差（元/吨） 

 

图 17：C1905 合约走势（元/吨）       图 18：C1909 合约走势（元/吨） 
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图 19：玉米 5-9 合约价差（元/吨）        图 20：玉米淀粉 5-9 合约价差（元/吨） 

 

图 21：玉米仓单（手）            图 22：淀粉仓单（手） 

 

图 23：玉米北港库存（万吨）               图 24：玉米南港内贸库存（万吨） 
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图 25：玉米北港集港量（万吨）               图 26：玉米北港下海量（万吨） 

 

图 27：广东港口能量类周度库存（万吨） 

 

图 28：CS1905 合约走势（元/吨）       图 29：CS1909 合约走势（元/吨） 
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图 30：CS1905 合约山东现货基差（元/吨）     图 31：CS1909 合约山东现货基差（元/吨） 

 

图 32：CS1905 合约吉林现货基差（元/吨）     图 33：CS1909 合约吉林现货基差（元/吨） 

 

图 34：淀粉企业周度库存（万吨）       图 35：淀粉企业周度库存（季节性比较）（万吨） 
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图 36：淀粉企业开机率（38 家样本）     图 37：玉米淀粉 VS 木薯淀粉价差 

 

图 38：淀粉加工利润 （元/吨）     图 39：酒精加工利润（元/吨） 

 

图 40：淀粉月度消费量（万吨）     图 41：淀粉糖月度消费量（万吨） 
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图 42：淀粉下游消费量（万吨）     图 43：淀粉消费增量比较（万吨） 

 

数据来源:国家粮油交易中心 WIND 国家粮食局、中国玉米市场网 天下粮仓 淀粉工业协会 中粮期货研究院 
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services to our valued customers through fundamental and macro analysis.  Despite of the elementary 

brokerage business, the Research Institution is more focused on providing specific and professional services. 
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